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Sprava nezavislého auditora Amslico poistovia - Alico, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

- Deloitte Audit s.r.0.
e ° Itte Digital Park 11, Einsteinova 23
851 01 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 5682 49 111

Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Obchodny register
Okresného stdu Bratislava |
Qddiel Sro, vioZka €. 4444/B
ICO: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

Amslico poistovia - Alico, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDiTORA
Akciondrom a Predstavenstvu spoloénosti Amslico poistoviia - Alico, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej (ftovnej zdvierky spolocnosti Amslico
poistoviia - Alico, a.s. a dcérskych spoloénosti (dalej len ,spoloénost'), ktord zahffia stvahu
k 31. decembru 2011, vykaz sihrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz
pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych Gétovnych
postupov a iné doplfiujlice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho orgdnu spoloénosti za itétovni zdvierku

Statutdrny orgén spoloénosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zdvierky
v stilade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU, a za interné
kontroly, ktoré &tatutdrny organ spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovnd zévierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zéklade tychto Standardov sme
povinni spifiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
tiétovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dbkazy o sumdch
a skutoénostiach zverejnenych v Gétovnej zévierke. Vyber auditorskych postupov zdvisi od dsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, e (¢tovné zévierka obsahuje vyznamné nesprdvnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vndtorné kontroly spolocnosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia G&tovnej zdvierky. Ciefom postidenia vnitornych kontrol
spoloénosti je navrhndt vhodné auditorské postupy za danych okolnostl, nie vyjadrit nézor
na efektivnost tychto vndtornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
Gétovnych postupov a primeranosti vyznamnych odhadov Statutdrneho orgdnu spolofnosti, ako aj
zhodnotenie prezentdcie uctovne]j zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, #e ziskané auditorské dbkazy poskytuji dostatony a primerany zdaklad
na vyjadrenie ndsho nézoru.

N&zor

Podla na&%ho néazoru, konsolidovand U(ctovnd zavierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych
suvislostiach finanént situdciu spoloénosti Amslico poistoviia - Alico, a.s. a dcérskych spolognosti
k 31. decembru 2011 a vysledky ich hospoddrenia a pefainé toky za rok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, v sulade s Medzindrodnymi &tandardmi finanéného vykaznictva, ako ich
schvalila EU.

Bratislava 18. maja 2012

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1062

Nézov Deloitte zahfia jeden alebo viac subjektov organizécie Deloitte Touche Tohmatsu,
asocigcie Swiss Verein, a jej siet &lenskych firiem, z ktorych ka2da predstavuje samostatnd
a nezavislt pravnicka osobu. Detailnejsi prehlad pravnej $truktiry Deloitte Touche Tohmatsu
a jej élenskych firlem néjdete na internetovej stranke www.deloitte.com/sk/o-nas.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Amslico poistoviia - Alico, a.s. Konsolidovana stivaha

KONSOLIDOVANA SUVAHA Poznamka _2011 .2010
tis. EUR tis. EUR

Aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 6 981 1073
Nehmotny majetok 7 654 653
Financny majetok
- podielové fondy v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 9 42 572 39 804
- finan¢ny majetok urceny na predaj 9 189 952 145 000
- dlhopisy drzané do splatnosti 9 440 637 457 520
Pohladavky vratane poistnych pohladavok 10 12 957 12 753
Casové rozlisenie obstaravacich nakladov 11 10 962 9897
Pohladavka zo splatnej dane z prijmu 4 1
Odlozena dariova pohladavka 16 1679 1255
Aktiva vyplyvajuice zo zaistenia 8 1665 1692
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 16 024 45790
Aktiva celkom 718 087 715438
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 9958 9958
Ostatné rezervy 13 2 322 2 253
Rozdiely z precenenia finan¢ného majetku ur¢eného na preda; C. -3579 -1287
Nerozdeleny zisk C. 124 664 134 521
Vlastné imanie celkom 133 365 145 445
Zavazky
Zavazky z poistnych zmldv 14 558 343 549 996
Zavazky z investicnych zmlav 14 13 065 8 352
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 15 12 877 11413
Zavazky z dane z prijmu 437 232
Zavazky celkom 584 722 569 993
Vlastné imanie a zavazky celkom 718 087 715438

Tato uctovna zavierka bola schvélena na zverejnenie dna 18. maja 2012.

JUDr. Marko Tomasovi¢ Ing. Peter Gal
Clen predstavenstva Clen predstavenstva

Poznamky 1 az 27 tvoria neoddelitelnu sucast tejto uc¢tovnej zavierky.



Konsolidovany vykaz stuhrnnych ziskov a strat Amslico poistovia - Alico, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT ~ Poznamka o e
Vynosy z predpisaného poistného 17 120 366 122 146
Predpisané poistné postupené zaistovatelom 17 -1 809 -2 020
Cisté vynosy z predpisaného poistného 17 118 557 120 126
Vjnosy z poplatkov 3005 | 2 707
Vynosy z finan¢nych investici 18 31264 30974
Seisztsyzlg;yg:tk@iy; ztiiérl[anc“ného majetku v redlnej hodnote 19 5984 4139
Provizie od zaistovatelov 870 974
Kurzové zisky 1939 3936
Ostatné prevadzkové vynosy 1911 1056
Vynosy spolu 151 652 163 912
Poistné plnenia 20 73544 | 89 903
Poistné plnenia a rezervy postlpené zaistovatelom v zivotnom poisteni 20 -249 -380
Poistné plnenia a ndklady na vybavenie poistnych plnenf 20 842 940
Poistné plnenia a ndklady na vybavenie poistnych plnenf
od zaistovatelov v neZivotnom poistenf 20 44 4
Cisté poistné plnenia 74 093 90 409
Obstaravacie naklady na poistné a investiéné zmluvy 2 -1, 22 17317 17 433
Ndklady na marketing a administrativne néklady 21,22 25660 24 495
Kurzové straty 22 - -
Ostatné prevadzkové naklady 22 1155 1159
Administrativne a ostatné naklady 44 132 43 087
Zisk pred zdanenim 33427 | 30 416
Dan z prijmov 24 -6 577 -6 141
Zisk za uctovné obdobie 26 850 24 275
Ostatné suhrnné zisky a straty:

Cisty zisk/(strata) z finan¢nych aktiv ur¢enych na predaj po zdaneni -2292 -3 355
Ostatné suhrnné zisky a straty po zdaneni -2 292 -3 355
Suhrnné zisky a straty spolu 24 558 20 920

Poznamky 1 az 27 tvoria neoddelitelnu sucast tejto uc¢tovnej zavierky.



Amslico poistoviia - Alico, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Stav k 1. januaru 2009 9 958 2207 -4 640 108627 116 152
Zisk za obdobie - 18 - 17 972 17 990
Ostatné suhrnné zisky a straty - - 6708 - 6708
Suhrnné zisky a straty spolu - 18 6 708 17 972 24 698
Vyplata dividend akcionarom - I - I - I -1325 I -1325
Stav k 31. decembru 2009 9958 | 2225 2068 | 125274 139525
Zisk za obdobie -1 28 | -1 24246 | 24274
Ostatné suhrnné zisky a straty - I - I -3355 I - I -3355
Suhrnné zisky a straty spolu -1 28 -3355 24246 . 20919
Vyplata dividend akciondrom - I - I - I -15 000 I -15 000
Stav k 31. decembru 2010 9958 | 2253 -1287 | 134521 145445
Zisk za obdobie -1 69 | -1 26781 | 26850
Ostatné suhrnné zisky a straty - I - I -2292 I - I -2292
Suhrnné zisky a straty spolu -1 69 | 2292 26781 24558
Vyplata dividend akciondrom -1 N | -1 36639 -36639
Stav k 31. decembru 2011 9958 | 2322 -3579 124664 133365

Poznamky 1 az 27 tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Konsolidovany vykaz penaznych tokov Amslico poistovia - Alico, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV Poznamka _2011 .2010
tis. EUR tis. EUR

Zisk pred zdanenim 33 427 30 416
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Odpisy 1385 1158
(Zisk)/strata z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -28 -12
Zmena stavu zavazkov z poistnych zmliv 8 347 23019
Zmena stavu zavazkov z investi¢nych zmlav 4713 4 644
(Vynosy)/straty z finan¢ného majetku -25 280 -35113
Znizenie stavu pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
(vratanie ¢asového rozlidenia) -710 -365
Tvorba/(rozpustenie) opravnej polozky na nedobytné pohladavky -533 -452
Zvysenie/(znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov
(vratanie ¢asového rozlisenia) 1464 -975
Zaplatené dane -6 268 -5 458
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 16 517 16 862
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup hmotného a nehmotného majetku -1 307 -1 156
Vynosy z predaja hmotného a nehmotného majetku 41 39
NakUpené, predané a splatené finan¢né aktiva -32 502 -10 476
Prijaté Uroky 24124 24190
Cisté pefazné toky z investi¢nej €innosti -9644 12 597
Peniazné toky z financnej ¢innosti
Vyplata dividend -36 639 -15 000
Cisté pefnazné toky z finanénej ¢innosti -36 639 -15 000
Prirastky/(ubytky) penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov -29 766 14 459
Perlazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku roka 45790 31 331
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 12 16 024 45 790

Poznamky 1 az 27 tvoria neoddelitelnu sucast tejto uc¢tovnej zavierky.



Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

Amslico poistoviia - Alico, a.s. (Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Amslico poistovna — Alico, a.s. (dalej len ,,spolocnost”) je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
|, Oddiel: Sa, Vlozka ¢islo 918/B, ICO 314 020 71. Spolo¢nost bola zaloZena zakladatelskou listinou diia 25. méja
1995. Licenciu na vykonavanie poistovacej ¢innosti ¢. 52/1725/1995 ziskala dria 19. septembra 1995.

Konsolidovana uctovna zdavierka skupiny k 31. decembru 2011 zahfna spolo¢nost a jej dcérske spolocnosti: Alico
Funds Central Europe sprav. spol., a.s., a Alico Services Central Europe, a.s., (dalej len ,skupina”).

Skupina vykonava poistenie osdb v kategorii zivotné poistenie a Urazové poistenie, poistenie v pripade choroby,
poistenie financ¢nej straty vyplyvajlcej zo straty pravidelného zdroja prijmov a poistenie pomoci osobam v nudzi
pocas cestovania alebo pobytu mimo miesta trvalého bydliska v kategdrii neZivotného poistenia.

Okrem toho skupina vykondva tieto ¢innosti:

— ziskavanie financnych prostriedkov od verejnosti na zadklade verejnej vyzvy podla zdkona o kolektivnom
investovani v platnom zneni na Ucely investovania takto ziskanych prostriedkov do aktiv definovanych zdkonom
o kolektivhom investovani,

— spravovanie aktiv nadobudnutych investovanim takto ziskanych finan¢nych prostriedkov,

— vykondvanie nutenej spravy majetku,

— vykonavanie ostatnych ¢innosti podla zédkona o kolektivnom investovani.

Struktura akcionarov skupiny k 31. decembru 2011 a 31. decembru 2010:

Podiel na zakladnom imani %  Hlasovacie prava
ALICO, Wilmington DE, USA 9958 100 100
Spolu 9 958 100 100

Spolo¢nost American Life Insurance Company, Wilmington DE, USA je bezprostrednou materskou spolo¢nostou
spolo¢nosti. K 31. decembru 2011 je hlavnou materskou spolo¢nostou spolo¢nosti Metlife Inc., New York.

V roku 2011 bol priemerny pocet zamestnancov spolo¢nosti 213, z toho 13 veducich zamestnancov (v roku 2010:
215, z toho 12 veducich zamestnancov).

Clenovia statutarnych organov skupiny:

PREDSTAVENSTVO K 31. decembru 2011 K 31. decembru 2010
Predseda: Zack Reda Abounassar Zack Reda Abounassar (od 21.5.2010) |
Clenovia: JUDrl\/Iarko Tomasovic¢ JUDr. Marko Tomasovic |

Ing. Peter Gél Ing. Peter Gal

Henrich Kubi¢ka, MBA (do 20.5.2010)

DOZORNA RADA K 31. decembru 2011 K 31. decembru 2010
Predseda: _____Andreas Vassiliou Andreas Vassiliou
Clenovia: Gabor Szegedi Gabor Szegedi |

o PhDr. Hana VaroSiova PhDr. Hana VaroSiova
Mgr. Marian Matejovic Mgr. Marian Matejovic¢

Sidlo spolocnosti:
Pribinova 10, 811 09 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 31402071, DIC: 2020855936



Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.) Amslico poistoviia - Alico, a.s.

2. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

2.1. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS"), ako
ich prijala EU.

Skupina je sucastou skupiny Metlife, Inc.

Tato Uctovnad zavierka bola zostavena ako konsolidovana uctovna zavierka v sulade s 8 17a odsek 1) Zakona
0 Uc¢tovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. U¢tovna zavierka je zostavena na vieobecné pouZitie.
Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzit na Ucely akéhokolvek Specifického pouzivatela alebo na posudenie
jednotlivych transakcii. Pouzivatelia Gctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uUctovnu
zavierku ako jediny zdroj informacif.

Uctovna zévierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien s vynimkou precenenia ur¢itého finan¢ného
majetku.

Zostavenie U¢tovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU si vyZaduje pouzit ur¢ité zasadné Uctovné odhady.
VyZaduje tiez, aby manazment uskutocnil urcité rozhodnutia v procese uplatriovania Uc¢tovnych zasad spoloc¢nosti.
Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen Usudku alebo vykazuju vyssiu mieru zlozitosti, resp. oblasti, kde su predpoklady
a odhady pre uctovnu zavierku vyznamné, sa uvadzaju v pozn. 3.

Vsetky Udaje v pozndmkach sa uvadzaju v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.

Predstavenstvo spolocnosti méze akciondarom skupiny navrhndt zmenu Uctovnej zavierky aj po jej schvéleni na
valnom zhromazdeni akciondrov. Avsak podla § 16, odsekov 9 az 11 zakona o Uctovnictve, po zostaveni a schvaleni
Uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak vedenie po schvéleni U¢tovnej zavierky zisti, Ze Udaje
za predchadzajuce Uc¢tovné obdobie nie su konzistentné s Udajmi za bezné obdobie, zdkon o Uctovnictve umoznuje
Uctovnej jednotke ich opravit v G¢tovnom obdobi, v ktorom tieto skutoc¢nosti zistila.

Aplikacia novych a revidovanych standardov a interpretacii

Skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné
Standardy (International Accounting Standards Board — IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych Standardov
pre financné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB tak, ako boli
schvélené EU, a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011:

e Dodatky k IAS 24 ,Zverejnenie spriaznenych oséb” — Zjednodusenie poziadaviek na zverejnenie pre osoby
spriaznené s vladou a vysvetlenie definicie spriaznenej osoby, prijaté EU dria 19. jula 2010 (s G¢innostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 32 ,Finan¢né nastroje: Prezentacia” — Klasifikacia predkupnych prav pri emisii, prijaté EU dia 23.
decembra 2009 (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2010 alebo neskor),

e Dodatky k réznym Standardom a interpretdciam ,Rocny projekt zvySovania kvality IFRS (2010)” vyplyvajuce z
rocného projektu zlepsovania kvality IFRS zverejneného diia 6. mdja 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27,
IAS 34, IFRIC 13), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dra 18.
februdra 2011 (dodatky sa budu vztahovat na Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskér, alebo
1. januara 2011 alebo neskoér, v zavislosti od Standardu/interpretacie),

e Dodatky k IFRIC 14 ,IAS 19 — Obmedzenie hornej hranice hodnoty majetku z definovanych uzitkov, minimalne
poZiadavky na krytie zdrojmi a vztahy medzi nimi” — Zalohové platby minimalnych poZiadaviek na krytie zdrojmi,
prijaté EU dria 19. jula 2010 (s u¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2011 alebo neskér),

e IFRIC 19 , Vymena financnych zévéazkov za kapitalové nastroje”, prijaté EU dria 23. jula 2010 (s G¢innostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskér.

Uplatnenie tychto novych a revidovanych Standardov a interpretacii neviedlo k Ziadnym zmendm uctovnych zasad
skupiny, ktoré by vyznamne ovplyvnili sumy vykdzané v beznom a predchadzajucom obdobi.

Skupina sa rozhodla, Ze nebude uplatiovat Ziadne Standardy a interpretacie pred datumom ich Ucinnosti.
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Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

Amslico poistoviia - Alico, as. (Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

K datumu zostavenia Uctovnej zavierky nasledujuce Standardy a interpretacie eSte nenadobudli U¢innost:
Dokumenty IASB schvalené EU:

e |FRS 7 ,Finan¢né nastroje: Zverejnenia” — Prevody finan¢ného majetku — dodatky s Ucinnostou pre Uctovné
obdobie zacinajuce sa 1. jula 2011 alebo neskor.

V stcasnosti sa IFRS v zneni prijatom EU podstatne nelidia od predpisov prijatych IASB okrem niZ3ie uvedenych
Standardov, dodatkov k existujucim Standardom, a interpretdcii, ktoré neboli schvdlené na pouZitie k 31. decembru
2011:

Dokumenty vydané radou IASB, ktoré EU e3te neschvalila:

e |FRS 9 ,Financ¢né nastroje” (verzia 2009 a verzia 2010) — s ucinnostou od 1. januara 2015, skorsia aplikacia je
umoznend a Dodatky k IFRS 9 , Finan¢né nastroje” a IFRS 7 ,,Finan¢né nastroje: zverejriovanie” — Zavazny datum
uc¢innosti Standardu a prechodné zverejnenia,

e |FRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka” — s ucinnostou od 1. janudra 2013 alebo neskér,

e |FRS 11 ,Spolo¢né dohody” — s ucinnostou od 1. janudra 2013 alebo neskér,

e |FRS 12 ,Zverejnenia Ucasti v inych spolo¢nostiach” — s Ucinnostou od 1. januara 2013 alebo neskor,

e |FRS 13 ,Ocenovanie redlnou hodnotou” —s Uc¢innostou od 1. janudra 2013 alebo neskér,

e |AS 27 (revidovany v 2011) ,Individudlna Gctovna zdvierka” (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1.
januéara 2013 alebo neskor),

e |AS 28 (revidovany v 2011) ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov” (s U¢innostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 1, Prvé uplatnenie IFRS"” — Vysoka hyperinflacia a zrusenie pevnych terminov pre Gc¢tovné jednotky
uplatriujuce IFRS po prvykrat (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zac¢inajlce sa 1. jula 2011 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 7 , Financné nastroje: zverejhovanie” — Vzajomné zapocitanie finan¢ného majetku a financnych
zavazkov (s Ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 , Finan¢né nastroje” a IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie” — Zavazny datum ucinnosti
Standardu a prechodné zverejnenia,

e Dodatky k IAS 1, Prezentacia Uctovnej zavierky” — Prezentacia poloZiek ostatného stihrnného zisku (s U¢innostou
pre U¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2012 alebo neskor)

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov” — OdloZena dari: ndvratnost podkladovych aktiv (s Uc¢innostou pre uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2012 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” — ZlepSenie Uctovania o poZitkoch po skoncenf zamestnania (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 32 ,Finan¢né nastroje: Prezentacia” — Vzajomné zapocitanie finan¢ného majetku a financnych
zavazkov (s Ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor).

Skupina ocakdva, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretdcidam nebude mat
vyznamny vplyv na jej finan¢né vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

2.2. KONSOLIDACIA

Dcérske spoloc¢nosti st vsetky také spolocnosti, v ktorych mé skupina moznost kontrolovat ich financné
a prevadzkové zamery, ktord je vo vseobecnosti spojend s vlastnictvom viac ako polovice hlasovacich prav. Pri
posudzovani skutocnosti, ¢i skupina kontroluje iny subjekt, sa berie do Uvahy existencia moznych hlasovacich pray,
ktoré sa v sucasnosti uplatnuju. Dcérske spolocnosti su plne konsolidované od datumu nadobudnutia kontroly nad
dcérskou spolo¢nostou a su vylucené z konsolidacie od datumu ukoncenia kontroly.

Pri obstarani dcérskych spoloc¢nosti skupina uplatriuje metddu obstarania. Obstardvacie ceny pozostavaju z reélnej
hodnoty nadobudnutych aktiv, emitovanych kapitdlovych nastrojov a vzniknutych alebo prevzatych zavazkov
ocenenych k datumu obstarania plus vietky ndklady, ktoré su priamo spojené s obstaranim.

Nadobudnuté identifikovatelné aktiva a zadvazky ako aj podmienené zavazky prevzaté obstaranim su ocenované
hlavne v redlnej hodnote k datumu obstarania bez ohladu na velkost podielu mensinovych akcionarov. Suma,
o ktoru obstardvacia cena prevysuje redlnu hodnotu podielu skupiny na nadobudnutych identifikovatelnych cistych
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aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstardvacia cena nizsia ako redlna hodnota cistych aktiv nadobudnutej
dcérskej spolocnosti, rozdiel sa vykazuje priamo do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

Transakcie v ramci skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spolo¢nostami v skupine sa eliminuju.
Nerealizované straty sa tieZ eliminuju, avsak povazuju sa za indikator znizenia hodnoty prevadzanych aktiv. U¢tovné
zasady a postupy tykajuce sa dcérskych spolocnosti sa menia, aby sa zachovala konzistentnost s i¢tovnymi zasadami
skupiny, ak sa nejaké uplatriuju.

2.3. PREPOCET CUDZIiCH MIEN

(i) Funkéna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté v Uctovnej zavierke spolo¢nosti si ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia, v
ktorom dana uctovna jednotka posobi (,funkéna mena®). Uctovna zévierka spolo¢nosti je prezentovana v mene
euro (,EUR"), ktord je funk¢nou menou a menou vykazovania spolo¢nosti.

(ii) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu pefiazného majetku a zdvazkov v cudzej mene vymennym
kurzom ku koncu roka sa Uctuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat.

Rozdiely z prepoctu nepenazného majetku a zavazkov, ako napr. majetkové podiely v redlnej hodnote zU¢tované
cez vykaz ziskov a strat, su vykazané ako sucast zisku alebo straty z precenenia na redlnu hodnotu.

2.4. HMOTNY MAJETOK

(i) Obstaravacia cena

Hmotny majetok predstavuju najma zariadenia. Skupina nevlastni Ziadne pozemky a budovy. Vsetok hmotny majetok
je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo znizenia hodnoty. Obstardvacia
cena zahrna vietky vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku. Nasledné vydavky sa zahffiaju do Uctovnej
hodnoty majetku; mozu sa vykazovat ako samostatny majetok len ak je pravdepodobné, Ze buduice ekonomické
Uzitky suvisiace s majetkom budu plynut spolocnosti a vyska vydavkov méze byt spolahlivo urcend. Vsetky ostatné
naklady na opravy a Udrzby sa Uctuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat v i¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(ii) Odpisy

Nedokoncené investicie sa neodpisuju. Odpisy ostatného majetku sa pocitaju rovnomerne tak, aby sa alokovala
obstardvacia cena alebo precenena hodnota na ich zostatkovi hodnotu pocas predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku v roku 2010:

Technické zhodnotenie prenajatého majetku 20 rokov
Hardvér a kancelarske zariadenie ... 12 rokov
Dopravné prostriedky, pocitacové zariadenia 6 rokov
Nabytok, zasoby 4 roky

Technické zhodnotenie prenajatého majetku . 10 rokov
Dopravné prostriedky, po¢itacové zariadenia 3 az 4 rokov
Nabytok, zasoby 4 az 12 rokov

Zostatkova hodnota majetku k 1. janudru 2011 je odpisovand pocas zostdvajucej doby zivotnosti na zaklade
aktualizovanych déb Zivotnosti.
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U¢tovna hodnota majetku sa okamZite odpisuje na jeho realizovatelnt hodnotu, ak je G¢tovna hodnota majetku
vyssia ako je odhadovana realizovatelna hodnota (pozri pozn. 2.7 iii).

Zisky alebo straty vznikajuce z vyradenia majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a U¢tovnou hodnotou majetku
a s zahrnuté do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

2.5. NEHMOTNY MAJETOK
Softvér

Naklady vynaloZené na obstaranie licencif a uvedenie softvéru do uZivania sa kapitalizuju. Tieto naklady sa amortizuju
rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktord nepresahuje dobu 4 rokov.

Naklady spojené s udrzbou pocitacového softvéru su uctované do nakladov pri ich vzniku. Naklady, ktoré priamo
sUvisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym spolo¢nostou, ktorého pravdepodobny
ekonomicky prospech bude prevySovat obstardvacie naklady po dobu viac ako 1 rok, sa kapitalizuju ako nehmotny
majetok. Obstaravacie naklady zahrnaju naklady na pracovnikov podielajicich sa na vyvoji softvéru a zodpovedajuci
podiel prislusnej rézie.

2.6. FINANCNY MAJETOK

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledujucich Styroch kategérii v zavislosti od Ucelu, na ktory bol obstarany, planov
vedenia a podla toho, ¢i je finan¢ny majetok obchodovany na aktivnych trhoch. Klasifikaciu finan¢ného majetku
stanovi manazment spoloc¢nosti pri jeho prvotnom zauctovani:

1) Finan¢ny majetok v realnej hodnote uctovany cez vykaz ziskov a strat obsahuje dve podkategérie:
finan¢ny majetok na obchodovanie a finan¢ny majetok oceneny redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri
prvotnom vykazani. Financ¢ny majetok je zaradeny do tejto kategdrie pri prvotnom zauctovani v pripade, Ze je
obstarany primarne na Ucely predaja v kratkodobom ¢asovom horizonte, ak je stucastou portfélia financnych
aktfv, ak existuju dékazy o kratkodobej tvorbe zisku alebo v pripade, Ze sa tak rozhodne vedenie skupiny.
Finan¢né aktiva a finan¢né pasiva ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani
su tie, ktoré:

e sudrzanévinternych fondoch s cieflom zosuladit zavazky vyplyvajuce z poistnych zmludy, ktoré su naviazané na
zmeny v redlnej hodnote tohto majetku. Klasifikacia finan¢ného majetku ako ocefiovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat eliminuje, alebo vyznamnym spésobom zniZuje nekonzistentnost v ocefiovani a
vykdzani (zname aj ako Uctovny nesulad), ktora by inak vyplyvala z ocefiovania suvisiacich financnych aktiv a
finan¢nych pasiv alebo z vykdzania zisku alebo straty z finan¢nych aktiv a pasiv odlisSnym spdsobom,

e suspravované avykonnost ktorych je hodnotend na zéklade redlnej hodnoty. Informdcie o takychto finan¢nych
aktivach su poskytovana interne na zaklade redlneho ocenenia klti¢ovym ¢lenom manazmentu spolocnosti.
Investi¢nou stratégiou skupiny je investovat do réznych typov cennych papierov a hodnotit ich na zaklade ich
redlnej hodnoty. Aktiva, ktoré su sucastou takéhoto portfélia cennych papierov, st klasifikované pri prvom
vykdzani ako ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Skupina nevykazuje v tejto suvislosti zisk v prvy der.

2) Uvery a pohladavky predstavuju nederivatovy finan¢ny majetok s pevnou splatnostou alebo urcenymi
splatkami, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahffiaju finan¢ny majetok, ktory spolo¢nost planuje
predat v dohladnej buducnosti, ktory sa pri prvotnom Uctovani zaradi ako oceriovany redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat, alebo ktory je urceny na predaj. Do tejto skupiny sa zaraduju aj pohladavky z poistnych
zmllv a Uvery poskytnuté poistencom, ktorych mozné zniZzenie hodnoty je preverované v ramci preverovania
znizenia hodnoty Uverov a pohladavok.

3) Financny majetok drzany do splatnosti predstavuje nederivatovy finan¢ny majetok kétovany na aktivnom
trhu s fixnymi alebo uréenymi platbami, a s pevnou splatnostou, ktoré manazment skupiny zamysla a je schopny
drzat az do ich splatnosti.
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4) Finan¢ny majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finan¢ny majetok, ktory je bud oznaceny ako
patriaci do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

.Bezné” nakupy a predaje investicii sa vykazuju k datumu uskuto¢nenia obchodu v den, ku ktorému sa skupina
zaviaze dané aktivum kupit alebo predat. Investicie sa pri obstarani ocenuju redlnou hodnotou zvysenou o transakcéné
naklady priamo suvisiace s obstaranim majetku, v pripade finan¢ného majetku, ktory nie je ocefiovany v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Nakupy a predaje finan¢ného majetku sa vykazuju k ddtumu uskutoc¢nenia obchodu. Datum uskutocnenia obchodu
predstavuje datum, ku ktorému sa spolo¢nost dohodla dané aktivum kupit alebo predat. Toto neplati v pripade
finan¢ného majetku ocenovaného cez suhrnny vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je prvotne oceneny redlnou hodnotou, kym
sUvisiace transak¢né naklady su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Finan¢ny
majetok je oductovany zo suvahy, ked' spolo¢nost straca pravo obdrzat penazné toky z finan¢ného majetku alebo
ked' je finan¢ny majetok spolu so vsetkymi rizikami a potencidlnymi ziskami plynucimi z jeho vlastnictva prevedeny
na inu spoloc¢nost.

Finan¢ny majetok ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a financ¢ny majetok urceny na predaj sa
nasledne ocenuje trhovou hodnotou. Investicie drzané do splatnosti, pohladavky z Gverov a ostatné pohladavky su
nasledne ocenené v ich amortizovanej obstardvacej cene pomocou prislusnej efektivnej irokovej miery. Realizované
a nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finan¢ného majetku ocefiovaného realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat su Uctované cez vykaz ziskov a strat v obdobi, v ktorom nastanu. Nerealizované
zisky a straty z finan¢ného majetku ur¢eného na predaj sa Uctuju do ostatnych suhrnnych ziskov a strat a vlastného
imania.

Ak doéjde k predaju alebo k poklesu hodnoty finan¢ného majetku uréeného na predaj, kumulované zmeny redlnej
hodnoty, predtym Uc¢tované do vlastného imania, sa zal¢tuju do vykazu ziskov a strat ako , Cisté realizované zisky
z financnych investicii”.

Zisky a straty zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku drzaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su
vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,, Cisté vynosy z precenenia na redlnu hodnotu z finan¢nych aktiv ocefiovanych
v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat”.

Uroky z finan¢ného majetku ur¢eného na predaj sa vypocitaju pomocou metddy efektivnej trokovej miery a Gctuju
sa ako vynosy vo vykaze ziskov a strat.

Redlna hodnota kétovaného finan¢ného nastroja vychadza z trhovej ceny k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.
Ak neexistuje aktivny trh, redlna hodnota sa odhaduje pomocou ocefiovacich metéd.

Ocenovacie metddy zahfiiaju:

e pouzitie neddvno realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok,

e pouzitie ocenenia inych finan¢nych nastrojov, ktoré su v podstate rovnakého charakteru,

* analyza diskontovanych pefnaznych tokov, a

e ocenovacie modely opcii s maximalnym pouZitim trhovych datovych vstupov a s ¢o najmensim pouZitim vstupov
Specifickych pre skupinu.

2.7. ZNiZENIE HODNOTY FINANCNEHO MAJETKU

Skupina prehodnocuje ku kazdému stvahovému dnu, ¢i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty finan¢nych
aktiv alebo skupiny finan¢nych aktiv. Hodnota finan¢ného aktiva alebo skupiny finan¢nych aktiv je znizena a strata
z poklesu ich hodnoty sa zauctuje iba v pripade, ak existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty finan¢ného
majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom zauctovani finan¢ného
majetku (udalost veduca k strate), a tato udalost alebo udalosti maju dopad na ocakdvané buduce pernazné toky
z finan¢ného aktiva alebo skupiny finan¢nych aktiv, ktory je mozné spolahlivo odhadnut. Objektivne indikatory
poklesu hodnoty finan¢ného majetku alebo skupiny majetku zahfiaju zistitelné udaje, ktoré sa dostanu do
pozornosti skupiny v suvislosti s tymito udalostami:

13
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e vyznamné financné tazkosti diznika alebo emitenta;

e porusenie zmluvnych podmienok, napr. neuhradenie platieb;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, resp. ina finan¢na reorganizacia;

e zanik aktivneho trhu pre dany finan¢ny majetok ako nasledok finan¢nych tazkostf;

e 7zistitelné informdcie indikujuce, Ze existuje meratelny pokles buducich odhadovanych penaznych tokov zo
skupiny finan¢nych aktiv od ich prvotného vykazania, a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial mozné zistit
u jednotlivych financnych aktiv v skupine. Tieto informacie zahfnaju:
— nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti dlZznikov alebo emitentov v skupine, alebo
— narodné alebo lokalne ekonomické podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Skupina najskor posudzuje, ¢i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre financné aktiva, ktoré
su individudlne vyznamné. Ak skupina urci, Ze neexistuju Ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty finan¢nych
aktiv posudzovanych individudline, zahrnie financné aktiva, bez ohladu na to, ¢i st individudlne vyznamné alebo
nie, do skupin podla dverového rizika na zaklade typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti
a podobnych relevantnych faktorov) a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finan¢nych aktiv.
Tie finan¢né aktiva, ktoré boli posudzované individualine a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su zahrnuté do
skupinového posudzovania poklesu hodnoty financnych aktiv.

BudUce penazné toky v skupine finan¢nych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hladiska poklesu hodnoty, su
odhadované na zaklade zmluvnych penaznych tokov plynucich z aktiv skupiny a historickej skisenosti so stratami
pri aktivach s podobnymi rysmi Uverového rizika. Historickd skudsenost so stratami je upravovana podla sucasnych
zistitelnych ddajov s cielom zohladnit dopad sucasnych podmienok, ktoré neovplyvnili obdobie, z ktorého sa
historicka skusenost zistuje, a zdroven odstranit aj dopad podmienok, ktoré uz v sic¢asnosti neexistuju.

(i) Financny majetok ocenovany v amortizovanej obstaravacej cene

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZenia hodnoty pohladavok a Uverov alebo investicif drzanych
do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi Uc¢tovnou hodnotou finan¢ného aktiva a stcasnou
hodnotou odhadovanych buducich periaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou
finan¢ného majetku. U¢tovna hodnota financného aktiva je znizend pouzitim U¢tu opravnej polozky a strata je
zauctovana do vykazu suhrnnych ziskov a strat. Ak ma investicia drzana do splatnosti alebo Uver pohyblivd drokovu
mieru, diskontna sadzba pre vypocet straty zo zniZzenia hodnoty finan¢ného aktiva sa ur¢i ako sucasna zmluvna
urokova miera. Skupina méze urcit vysku straty z poklesu hodnoty finan¢ného aktiva aj na zéklade redlnej hodnoty
finan¢ného nastroja pomocou zistitelnej trhovej hodnoty.

Ak v nasledujucom uc¢tovnom obdobi dojde k poklesu straty zo znizenia hodnoty financ¢ného aktiva a tento pokles
objektivne suvisi s udalostou, ktord nastala po vykazani znizenia hodnoty finan¢ného aktiva (ako napriklad zlepsenie
bonity diznika alebo emitenta), toto vykdzané zniZzenie hodnoty finan¢ného aktiva sa rozpusti z Uctu opravnej
polozky cez vykaz sthrnnych ziskov a strat.

(ii) Finanény majetok ocefiovany v redlnej hodnote

K datumu suvahy skupina posudzuje, ¢i existuju objektivne dékazy o tom, Ze doslo k znizeniu hodnoty finan¢ného
majetku. V pripade majetkovych cennych papierov, ktoré su klasifikované ako uréené na predaj, sa berie do Uvahy
dlhsie trvajuce alebo vyznamné znizenie redinej hodnoty cenného papiera pod jeho obstaravaciu cenu. Ak existuju
takéto dokazy v suvislosti s finan¢nymi investiciami ur¢enymi na predaj, kumulativna strata sa preuctuje z ostatnych
suhrnnych ziskov a strat do vykazu ziskov a strat. Kumulativna strata sa vypocita ako rozdiel medzi obstaravacou
cenou a aktudlnou redlnou hodnotou po odpocitani straty zo znizenia hodnoty tohto finan¢ného majetku, ktora
uz bola v minulosti vykdzana vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty majetkovych cennych papierov
Uctované do vykazu ziskov a strat sa nerozpustaju do vykazu ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty dlhovych
cennych papierov sa rozpustia cez vykaz ziskov a strat, ak v nasledujucom obdobi déjde k narastu redinej hodnoty
cenného papiera a tento narast objektivne suvisi s udalostou, ktord nastala po vykdzani znizenia hodnoty cenného
papiera vo vykaze ziskov a strat.

(iii) Znizenie hodnoty dlhodobého majetku

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti nie je odpisovany, avsak kazdorocne je testovany na pokles hodnoty. Pre
majetok, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti alebo zmeny okolnosti
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naznacuju, Ze Uctovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru
Uctovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelnd hodnota predstavuje bud redlnu
hodnotu zniZzend o naklady na pripadny predaj alebo UZitkovu hodnotu, podla toho, ktord je vyssia. Na ucely

vy

identifikovatelné pefiazné toky (jednotky generujice penazné prostriedky).

Dlhodoby majetok iny ako goodwill, u ktorého doslo k zniZzeniu hodnoty, sa posudzuje pravidelne, k ddtumu stvahy,
¢i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

2.8. KOMPENZACIA FINANCNEHO MAJETKU

Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky sa kompenzuju a vykazuju netto v sivahe len vtedy, ak existuje pravna
vymozitelnost tejto kompenzacie a existuje zamer vysporiadat transakciu na netto principe, pripadne zrealizovat
majetok a vysporiadat zavazok sucasne.

2.9. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Perlazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrnaju periaznd hotovost, vklady splatné na poziadanie, ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov a bankové kontokorentné Gvery.
Perlazné prostriedky a penazné ekvivalenty sa ocenuju v nominalnej hodnote zvysené o ¢asovo rozlisené uroky.

2.10. ZAKLADNE IMANIE

Kmenové akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Dodatoc¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych

akcif, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.11. KLASIFIKACIA POISTNYCH A INVESTICNYCH ZMLUV
Skupina uzatvdra zmluvy, ktorych predmetom je prevod poistného alebo finan¢ného rizika, resp. oboch.

Zmluvy, uzavretim ktorych spolocnost akceptuje vyznamné poistné riziko inej strany (poisteny) a suhlasi, ze odskodni
poisteného v pripade, Ze urcend neistd udalost (poistnd udalost) negativne ovplyvni poisteného, su klasifikované
ako poistné zmluvy.

Skupina definuje poistné riziko ako vyznamné, ked poistny narok prevysuje zavazok z poistného plnenia o viac ako
10 %, ak by poistna udalost nenastala.

Poistné riziko je riziko iné ako finan¢né riziko. Financ¢né riziko je riziko moznej buducej zmeny Urokovej miery,
hodnoty cenného papiera, ceny komodity, kurzu meny, indexu cien alebo sadzieb, Gverového ratingu, Uverového
indexu alebo inej premennej, ktord je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj urcité
finan¢né riziko. Zmluvy, v ktorych dochadza k prevodu nevyznamného poistného rizika su klasifikované ako
investicné zmluvy.

Niektoré poistné a investi¢né zmluvy zahrnaju podiely na prebytku dodatkovom vynose (,, discretionary participation
features”, DPF). DPF opraviuje poisteného obdrzat ako doplnok ku garantovanému minimalnemu plneniu
dodatoc¢né plnenie, ktoré pravdepodobne bude vyznamnou ¢astou celkovych zmluvnych plneni a ktorého vyska a
as plnenia su/je zavisld/é od rozhodnutia skupiny. Plnenie je zavislé od:

— vysledkov Specifického suboru zmluv alebo Specifického typu zmluvy

— realizovanych a/alebo nerealizovanych investi¢nych vynosov z ur¢eného portfolia aktiv drzanych spolo¢nostou,

alebo
— zisku alebo straty spolocnosti, ktord vydava zmluvu.

Spolo¢nost garantuje technickd Urokovd mieru v Zivotnom poisteni od 2,5 % p.a. do 5 % p.a.
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Skupina vykazuje podiel na prebytku dodatkovom vynose obsiahnuty v takejto zmluve ako zavazok z poistnych zmlav
(technicka rezerva) a dané primerané naklady (zmena technickej rezervy) na zaklade schvalenia manazmentom.

a) Poistné a investi¢né zmluvy

Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy, ktoré skupina uzatvara, sa zaraduju do Styroch zékladnych kategdrii podla doby
trvania rizika, podla toho, ¢i su podmienky zmluvy fixné alebo nie.

(i) Kratkodobé poistné zmluvy

Do tejto kategdrie patria zmluvy Zivotného aj neZivotného poistenia s dobou trvania poistenia kratSou ako jeden
rok.

NeZivotné poistenia pozostavaju z poisteni uzavretych zamestnavatelmi so zdmerom chranit svojich zamestnancov
v pripade vzniku dohodnutych poistnych udalosti v désledku Urazu, z poisteni uzavretych s fyzickymi osobami
pre pripad vzniku dohodnutych poistnych udalosti v désledku Urazu a z poistenia pre pripad nedobrovolnej straty
zamestnania.

Zivotné poistenia pozostavaju z poisteni uzavretych zamestnavatelmi so zamerom zabezpecit pre svojich
zamestnancov poskytnutie poistnych plneni v pripade vzniku dohodnutych poistnych udalosti. V pripade poisteni
uzavretych zamestnavatelmi ovplyviiuje riziko smrti a invalidity sektor hospodarstva, v ktorom zamestnavatel pésobi.
Vysoka koncentracia poistného rizika v urcitom sektore médze sposobit zmenu priemernej imrtnosti alebo invalidity.
Vznik takychto udalosti v sektore méze mat vyznamny dopad na celkové riziko poistenia.

Vynosy

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmllv uzavretych v priebehu roka. Predpisané poistné je vykdzané ako
vynos v ¢ase splatnosti poistného poistencom a pocas celého trvania poistnej zmluvy. Podiel poistného prijatého
z platnych zmluy, ktory sa vztahuje na dlhodobé poistenie k datumu Gctovnej zavierky, sa vykazuje ako zavazky z
nevyplateného poistného.

Poistné udalosti

Néaklady na poistné udalosti sa Uc¢tuju ako zisk alebo strata v obdobi, v ktorom vznikli, na zdklade odhadovanych
zavazkov na vyplatu odskodnenia poistenym. Obsahuju priame aj nepriame ndklady na likvidaciu poistnych udalosti
a vznikaju z udalosti, ktoré nastali do datumu uctovnej zavierky vratane tych, ktoré neboli nahlasené.

Zavazky z nevyplatenych poistnych plneni

Skupina nediskontuje zdvazky z nevyplatenych poistnych plneni. VySka zavazku z nevyplatenych poistnych plneni
sa odhaduje na zaklade posudenia jednotlivych udalosti nahlasenych spolocnosti, Statistickej analyzy poistnych
udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené a odhadu konecnych nakladov na zloZitejSie poistné udalosti, ktoré
mézu byt ovplyvnené externymi faktormi.

Rezerva na zivotné poistenie

Rezerva sa pocita ako suhrn rezerv na jednotlivé poistné zmluvy pomocou poistno-matematickych metdéd
konzistentnych s principmi aplikovanymi v Slovenskej republike a na zdklade poZiadaviek lokalnej legislativy.
Predstavuje suc¢asnu hodnotu buducich zavazkov poistovne z kratkodobych poistnych zmluv (vratane podielu na
dodatkovom vynose) po odpocitani suc¢asnej hodnoty budiceho poistného. Pri vypocte rezerv sa pouzivaju tie
isté tabulky umrtnosti a technické urokové miery ako pri ur¢ovani sadzieb poistného. Zmeny v rezerve na Zivotné
poistenie sa vykazuju cez vykaz suhrnnych ziskov a strat.

(ii) DIhodobé poistné zmluvy
Do tejto kategdrie patria zmluvy Zivotného aj nezivotného poistenia s poistnym obdobim dlhsim ako jeden rok.

Dlhodobé poistné zmluvy poistuju udalosti spojené s ludskym Zivotom (napr. smrt, dozitie, Uraz a vdzna choroba)
pocas dlhého obdobia. Vac¢sina dlhodobych Zivotnych poistnych zmldv v portféliu skupiny obsahuje podiel na
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prebytku (DPF).

Portfdlio zmllv zivotného poistenia obsahuje aj zmluvy viazané na podielové jednotky. DlIhodobé poistné zmluvy
Zivotného poistenia viazané na podielové jednotky su poistné zmluvy s vliozenym derivatom, ktorym sa viazu platby
zmluvy na podielové jednotky inkasného investicného fondu zalozeného skupinou. Tento vlozeny derivat splna
definiciu poistnej zmluvy a preto sa neoddeluje od samotnej hostitelskej poistnej zmluvy a neulctuje sa o nom
osobitne.

Vynosy

Predpisané poistné obsahuje poistné platnych poistnych zmliv a neobsahuje dane tykajuce sa poistného. Predpisané
poistné je vykdzané ako vynos v Case splatnosti poistného a pocas celého trvania poistnej zmluvy. Podiel poistného
prijatého z platnych zmldy, ktory sa vztahuje na dlhodobé poistenie k datumu Uctovnej zavierky, sa vykazuje ako
zavazky z nevyplateného poistného.

V pripade produktov viazanych na podielové jednotky je predpisané poistné vykazané podla zinkasovanych vynosov.
Poistné plnenia

Poistné plnenia zahriuju vyplatu pri doZziti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu v pripade invalidity,
vyplatu v pripade smrti a vyplatu podielu na zisku. Viyplaty pri doZiti a vyplaty déchodkov su zauctované ako naklad
v Case splatnosti vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty su zauctované ako naklad v momente zaplatenia. Vyplaty v
pripade smrti su zauctované ako ndklad v momente nahldsenia poistnej udalosti.

Zavazky z nevyplatenych poistnych plneni

Zavazok z nevyplatenych poistnych plnenf sa vykazuje, ked déjde k ztc¢tovaniu vynosov z predpisaného poistného.
Zavazok z nevyplatenych poistnych plneni je ur¢eny na poistné plnenie z poistnych udalosti nahlasenych do konca
Uctovného obdobia, a nevybavenych a tieZ z poistnych udalosti vzniknutych a nenahlasenych v beznom tuctovnom
obdobi.

Zavazok z nevyplatenych poistnych plneni z poistnych udalosti nahlasenych do konca uc¢tovného obdobia, ale v
tomto obdobi nevybavenych je vypocitany ako suhrn zdvazkov vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti.

Vyska zavazku z nevyplatenych poistnych plneni vzniknutych a nenahlasenych v beZznom u¢tovnom obdobi sa
stanovuje aplikovanim rebrikovej metdédy na Statistické Udaje z vlastného portfélia skupiny vo vietkych typoch
poisteni s dostato¢nou historickou bazou udajov o poistnych plneniach. V pripade ostatnych typov poisteni sa vyska
zavazku z nevyplatenych poistnych plneni vzniknutych a nenahlasenych v beZznom uc¢tovnom obdobi stanovuje ako
percento zavazku z prijatého alebo zasliZzeného poistného za prislusny typ poistenia.

Rezerva na zivotné poistenie

Rezerva sa pocita ako suhrn rezerv pre jednotlivé dlhodobé poistné zmluvy vypocitanych pomocou poistno-
matematickych metdd (vratane zillmerizacie) konzistentnych s principmi aplikovanymi v Slovenskej republike
a na zaklade lokalnych legislativnych poZiadaviek. Predstavuje sucasnu hodnotu buducich zavazkov poistovne z
dlhodobych poistnych zmlav (vratane podielu na dodatkovom vynose a nakladoch spojenych so spravou poistenia)
po odpocitani sucasnej hodnoty budtceho poistného. Pri vypocte rezerv sa pouzivaju tie isté Umrtnostné tabulky
a technickd urokova miera ako pri urcovani sadzieb poistného. Zaporné hodnoty rezerv si nahradené nulovymi
hodnotami. Ak rezerva vypocitana pre jednotlivé poistné zmluvy je nizsia ako odkupna hodnota pre pripad zrusenia
poistenia s vyplatou odkupnej hodnoty podla vSeobecnych poistnych podmienok v case vypoctu tejto rezervy,
rezerva sa tvori najmenej do vysky tejto hodnoty.

(iii) Investi¢né zmluvy

KedZe pri tychto zmluvach nedochadza k prenosu vyznamného poistného rizika (definicia vy3sie), tieto nespliaju
podmienky klasifikacie poistnych zmllv. Vyska zavazkov z tychto investi¢nych zmllv sa upravuje o zmenu realnej
hodnoty podielovych jednotiek, na ktorych je viazanad hodnota zavazku a zniZuju sa o administrativne poplatky,
ktoré predstavuju vynosy poistovne. Takéto zatriedenie eliminuje alebo vyznamne zmensuje nesulad v ocenovani
alebo vykazovani (niekedy oznacovany ako Uctovny nesulad, angl. accounting mismatch), ktory by inak mohol
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vzniknut.
(b) VloZzené derivaty v poistnych a investiénych zmluvach

Vlozené derivaty v poistnych zmluvach, ktoré spliaju definiciu poistnej zmluvy alebo opcie na odkupenie poistnej
zmluvy za pevne stanovenu hodnotu (alebo za hodnotu uréenu na zaklade pevne stanovenej hodnoty a Urokovej
miery), sa samostatne neocenuju. Vsetky ostatné vlozené derivaty sa vykazuju samostatne a ocefiuju sa redlnou
hodnotou, ak nie st Uzko spojené s hlavnou poistnou zmluvou a spliaju definiciu derivatu.

(c) Casové rozlisenie obstaravacich nakladov na poistné zmluvy

Kapitalové zivotné poistenie

Vzhladom na pouZity metddu zillmerizécie Zivotnych rezerv su obstaravacie naklady v kapitdlovom Zivotnom
poisteni ¢asovo rozlisené prostrednictvom tejto metddy. Zadporné hodnoty rezerv na Zivotné poistenie su nahradené
nulovymi hodnotami. Skupina nevykazuje obstaravacie naklady v neZivotnom poisteni ako aktiva.

Investi¢né zivotné poistenie

Obstaravacie ndklady vzniknuté v beznom uc¢tovnom obdobi, ktoré sa vztahuju na vynosy buducich obdobi
z neinvesti¢nych produktov sa v pripade investi¢ného Zivotného poistenia ¢asovo rozlisuju pocas doby Zivotnosti
poistnej zmluvy, ktora bola odhadnutd na 10 rokov.

(d) Test primeranosti rezerv

Skupina uskutochuje test primeranosti technickych rezerv k datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Cielom testu
primeranosti je preverit dostato¢nost rezerv v Zivotnom poisteni. Test vyhodnocuje minimalnu hodnotu poistnych
zavazkov uréenu ako sucasnd hodnota diskontovanych financnych tokov. Test sa uskutocriuje na existujucom portféliu
poistnych zmluv Zivotného poistenia. Na vykonanie testu sa pouZivaju predpoklady o umrtnosti, pravdepodobnosti
zruSenia poistenia, nakladoch (vratane provizii) a inflacii vychadzajluc z vlastnej skusenosti skupiny, vykonanych
analyz portfolia a zohladriuju aj vyvojové trendy a ocakdvania spolo¢nosti.

Test k datumu zostavenia Uctovnej zavierky potvrdil primeranost technickych rezerv. Test primeranosti technickych
rezerv nezahffia rezervy v nezivotnom poisteni, ktoré su kratkodobej povahy bez vyznamného rizika Urokovych
sadzieb. Ostatné netestované rezervy v Zivotnom poisteni predstavovali rezervy k produktom, pri ktorych nebola
garantovand urokova sadzba a ktoré neboli citlivé na vyvoj umrtnosti, alebo garancia bola velmi nizka a riziko
spojené s tymto produktom by nemalo vyznamny vplyv na celkovy vysledok testu primeranosti rezerv, poistné
plnenia a rezervy na poistné buducich obdobi, ktoré su kratkodobej povahy.

Ako je popisané v bode (a) zavazky z dlhodobych poistnych zmldv su stanovené na zadklade parametrov platnych
pri podpise zmluvy. Ak test primeranosti rezerv vyzaduje pouZitie predpokladov na zaklade ich najnovsieho vyvoja,
takto upravené parametre sa pouziju pre nasledné ocenenie zavazkov z poistnych zmluv.

(e) Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia

Skupina postupuje zaistovatelom podiely na rizikdch vyplyvajucich z beZnej ¢innosti za Ucelom znizenia moznych
Cistych strat prostrednictvom diverzifikacie rizika. Aktiva, pasiva, vynosy a naklady vyplyvajice zo zaistnych zmluv
sU prezentované oddelene od aktiv, pasiv, vynosov a nakladov vyplyvajucich zo suvisiacich poistnych zmldv, pretoze
zmluvy o zaisteni nezbavuju skupinu priamych zavazkov voci poistenym.

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladdvky zo zaistenia (klasifikované ako Uvery a pohladavky)
ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zmluvy o zaisteni), ktoré zavisia od o¢akavanych poistnych
udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych zmldv. Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia si ocefiované na
rovnakom zdklade ako rezervy tvorené pre prislusné zaistené poistné zmluvy a v sulade s podmienkami jednotlivych
zaistnych zmldv. Zavazky vyplyvajuce zo zaistenia predstavuje predovsetkym zaistné (postipené poistné) vyplyvajuce
zo zaistnych zmluy, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom zdklade, ako sa vykazuje poistné pre suvisiace
poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia su posudzované z hladiska zniZzenia ich hodnoty ku datumu uctovnej zavierky. Ak
existuju objektivne indikatory zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajdcich zo zaistenia, ich U¢tovnd hodnota je znizend na
Uroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo znizenia hodnoty je vykdzana vo vykaze ziskov a strat. Skupina ziskava
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informacie o objektivnych indikatoroch znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého
procesu ako v pripade finan¢nych aktiv ocefiovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo znizenia hodnoty
aktiv vyplyvajucich zo zaistenia sa tiez pocita rovnakym sp6sobom. Tento proces je popisany v pozn. 2.7.

(f) Pohladavky a zavazky z poistnych zmlav

Pohladavky a zavazky z poistnych zmldv su najmé pohladavky a zavazky voci poistenym, sprostredkovatelom
a maklérom. Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZenia hodnoty pohladavok z poistnych zmluv,
Uctovna hodnota pohladavok z poistnych zmllv je znizend o opravnu polozku a strata je zaluctovana do vykazu
suhrnnych ziskov a strat. Skupina ziskava informacie o objektivnych indikatoroch zniZenia hodnoty pohladavok
rovnakym sposobom, ako v pripade kategorie financného majetku v kategorii ,, Uvery a pohladavky” (pozn. 2.7)

2.12. ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

OdloZena dan z prijmov sa v Uctovnej zavierke Uctuje v plnej vyske sivahovou zavazkovou metddou, na zaklade
docasnych rozdielov medzi danovou hodnotou majetku a zavazkov a ich U¢tovnou hodnotou. OdloZena dar z
prijmu sa vypocita pouzitim sadzby a platnych darnovych zédkonov, resp. zdkonov, ktoré sa povazuju za platné k
suvahovému dnu, a u ktorych sa ocakdva, Ze budu platit v ¢ase realizacie docasnych rozdielov.

Pohladavky z odloZenej dane z prijmu sa zauctuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t. j. ak je pravdepodobné, ze
docasné rozdiely budu uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

OdloZena dan z prijmov sa Uctuje pri docasnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do dcérskych a pridruzenych
spolo¢nosti, s vynimkou pripadov, ked je nacasovanie realizacie docasnych rozdielov kontrolované skupinou a je
pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu realizované v dohladnej buducnosti.

2.13. ZAMESTNANECKE POZITKY
(i) Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Skupina vyplaca v sulade s minimalnymi poZiadavkami Zakonnika prace svojim zamestnancom pri odchode do
starobného déchodku plnenie vo vyske jednej priemernej mesacnej mzdy.

Skupina taktiez poskytuje zamestnancom rézne penazné a nepefiazné pdzitky v zavislosti od dlzky pracovného
pomeru alebo v pripade vynimocnych prilezitosti. Zamestnancom je taktiez poskytnuté Zivotné a nezivotné poistenie.

Zavazok vykazany v suvahe vyplyvajuci z déchodkovych programov s vopred stanovenym plnenim predstavuje
sucasnu hodnotu zavazku z definovanych pozitkov k stvahovému driu. Zavazok definovanych plneni sa pocita
ro¢ne pouzitim metddy ,, Projected Unit Credit”.

Sucasna hodnota zavazku z definovanych plneni je stanovend diskontovanim odhadovanych buddcich ubytkov
penaznych tokov pouzitim Urokovych mier vysoko kvalitnych statnych dlhopisov, ktoré maju dobu splatnosti bliziacu
sa dobe splatnosti zavazku z déchodkovych programov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce z Gprav a zmien poistno-matematickych predpokladov sa zatctuju
do vykazu ziskov a strat pri ich vzniku. Zmeny déchodkovych programov sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat pocas
priemernej zostatkovej dlzky zamestndvania prislusnych zamestnancov. Iné zamestnanecké pozitky, ako napr.
Zivotné jubiled sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v skutocnej vyske.

(ii) D6chodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do statnych a sukromnych fondov déchodkového poistenia.

Skupina plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazové poistenie a tiez prispevok
do garancného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske na zaklade hrubych miezd.

Pocas celého roka skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 % (2010: 35,2 %) hrubych miezd do vysky
mesacnej mzdy, ktord je stanovend prislusnymi pravnymi predpismi, pri¢om zamestnanec si na prislusné poistenia

Amslico poistovia - Alico, a.s.
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prispieval dalsimi 13,4 % (2010: 13,4 %). Naklady na tieto odvody sa Uctuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat v
tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Skupina okrem toho prispieva zamestnancom do sukromnych fondov déchodkového poistenia.

(iii) Odstupné

Odstupné sa vyplaca pri ukonceni zamestnaneckého pomeru zo strany zamestnavatela pred terminom riadneho
odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec dobrovolne ukondi pracovny pomer vymenou za odstupné.
Spolo¢nost Uctuje tieto naklady v Case, ked sa preukazne zaviaze bud’ ukoncit pracovny pomer so zamestnancami
na zaklade podrobného formdlneho planu a nemé moznost od tohto planu upustit, alebo sa zaviaze poskytnut
odstupné vymenou za dobrovolné rozhodnutie zamestnanca rozviazat pracovny pomer. Odstupné splatné viac ako
12 mesiacov od datumu suvahy je diskontované na sucasnu hodnotu.

2.14. REZERVY

Rezervy na ndklady na restrukturalizaciu a pravne spory sa tvoria v nasledujucich pripadoch: spolo¢nost ma sucasné
pravne alebo nepriame zavazky v désledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavazkov
bude potrebné vynalozenie prostriedkov a zdrovern je mozné spolahlivo odhadnut sumu zdvazkov. Na buduce
prevadzkové straty sa rezervy netvoria.

2.15. VYKAZOVANIE VYNOSOV (INE AKO POISTNE)

(i) Urokové vynosy

Urokové vynosy z finan¢nych aktiv, ktoré nie su klasifikované ako oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat, sa vykazuju ako vynosy pomocou metody efektivnej drokovej miery.

(ii) Vynosy z poplatkov

Poplatky a provizie su vo vieobecnosti vykazované na principe ¢asového rozlisenia v obdobi, ked bola sluzba
poskytnuta.

2.16. PRENAJMY

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu cast rizik a poZitkov spojenych s vlastnictvom, sa
klasifikuje ako operativny prenajom. Platby uskutocnené v ramci operativneho prenajmu su vykazované rovnomerne
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat pocas doby trvania prendjmu.

2.17. DIVIDENDY

Rozdelenie dividend akciondrom skupiny sa vykazuje ako zavazok v Uctovnej zavierke spolo¢nosti v tom obdobi, v
ktorom akciondri skupiny schvalili vySku dividend.
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3. ZASADNE UCTOVNE ODHADY A POSUDENIA

Skupina vykonava odhady a pouZiva predpoklady, ktoré ovplyvriuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv v nasledujicom
Uc¢tovnom obdobi. Odhady a Usudky sa neustdle prehodnocuju na zaklade historickych skusenosti a inych faktorov,
ako su ocakavané buduce udalosti primerané danovym okolnostiam.

Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy Uctovnej hodnoty majetku a zdvazkov pocas
nasledujuceho uc¢tovného obdobia, su uvedené niZsie.

Odhad konecného zavazku z narokov vyplyvajucich z poistnych zmldv je najdolezitejsim z uctovnych odhadov, ktoré
spolo¢nost vykondva. Existuje niekolko zdrojov neistoty, ktoré skupina musi zvazit pri odhade konecného zavazku,
ktory spolo¢nost bude musiet z prislusnych narokov uhradit.

Stanovenie vysky zavazkov z dlhodobych poistnych zmldv zavisi od odhadov urobenych spolo¢nostou tykajucich
sa ocakdvaného mnozstva umrti v kazdom roku, v ktorom je skupina vystavena poistnému riziku. Skupina opiera
svoje odhady o Standardné tabulky umrtnosti, ktoré zohladrnuju poslednu historickt skidsenost v oblasti umrtnosti,
upravenu v pripade potreby tak, aby zohladfiovala viastnu skusenost spoloc¢nosti. Pre poistné zmluvy, ktoré su
na dozitie klienta, oc¢akavané zlepsenia Umrtnosti su zohladnené pri odhadovani vysky zavazkov z dlhodobych
poistnych zmldv. Ocakavany pocet Umrti urcuje vysku poistnych plneni. Hlavnymi zdrojmi neistoty su epidémie ako
AIDS, rozsiahle zmeny zivotného Stylu, ako s zmeny v stravovacich navykoch, faj¢enie a podobne a tieto zmeny
moézu vyznamne zhorsit budicu Umrtnost v porovnani s minulostou pre vekové skupiny, pri ktorych je spolo¢nost
vystavend vyznamnému riziku Umrtia klienta. Na druhej strane v3ak neustdle zvySovanie Urovne zdravotnej
starostlivosti a socidlnych podmienok méze mat za néasledok predlZzovanie Zivota klientov spolo¢nosti v porovnani
s o¢akavanou dlzkou Zivota, ktoru spolo¢nost berie do tvahy pri svojich odhadoch zavézkov z buducich poistnych
plneni zo zmluy, ktoré su na doZitie klientov.

Analyza citlivosti je popisana v pozn. 14.2 b).

Pre dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi podmienkami a s podielmi na prebytku (DPF) sa
odhady robia v dvoch stuprioch. Odhady buducich dmrti, dobrovolného ukoncenia zmllv, vynosov z investicii
a administrativnych ndkladov sa stanovia na zaciatku zmluvného vztahu a tvoria predpoklady pre vypocet zavazkov
pocas doby trvania zmluvy. Rizikovd marza a marza zohladriujuca neistotu sa pripaja k tymto predpokladom. Tieto
predpoklady sa zafixuju pocas obdobia trvania zmluvy. Nové odhady sa robia kazdy nasledujuci rok, aby sa urcilo,
¢i zavazky vykazané v minulom obdobi su dostato¢né vzhladom na tieto aktualizované odhady. Ak su zavazky
dostatocné, povodné predpoklady sa neupravuju. Ak zdvazky nie su dostatocné, pévodné predpoklady sa upravia,
aby zohladriovali najlepsie odhady. Hlavnou ¢rtou testovania dostatoc¢nosti zavazkov z tychto zmluv je, Ze dopad
zmien v predpokladoch na ocefiovanie zdvazkov nie je symetricky. Akékolvek zlepsenia v odhadoch nemaju dopad
na vysku zavazkov a suvisiacich aktiv, az kym nedéjde k oductovaniu tychto zavazkov, pricom vyznamné zhorsenia
v odhadoch sa okamzite vykdze Upravou vysky zdvazkov na dostato¢nu Uroven.

Vyznamné rozhodnutie manazmentu pri postupe uctovania

Podla IAS 27 si spolo¢nost méze vybrat pri klasifikacii investicii do dcérskych spoloc¢nosti, pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov v individualnej Gctovnej zavierke medzi redlnou hodnotou a obstardvacou cenou investicie.
Rovnaké Uctovanie sa aplikuje na kazdu kategdriu investicii. Skupina ma dve kategdrie dcérskych spolocnosti: (i)
investicie do otvorenych podielovych fondov, ktoré kontroluje a (i) investicie do obchodnych spolocnosti. Investicie
do otvorenych podielovych fondov st dané hodnotou cistych aktiv fondu a preto je investicia dlhovy nastroj.
Investicia do obchodnych spolo¢nosti je majetkovou investiciou. Skupina posudila tieto kvalitativne charakteristiky
dvoch typov investicii do dcérskych spolo¢nosti a dosla k zaveru, Ze podla IAS 27 paragrafu 38 su takéto investicie
odlisné. Skupina teda méze postupovat odlisne v rdmci tychto dvoch kategérii dcérskych spolo¢nosti. Investicie do
otvorenych podielovych fondov su zauctované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a investicie do obchodnych
spolo¢nosti, su Uc¢tované v obstardvacej cene. Ak by boli vietky dcérske spolo¢nosti vykdzané v realnej hodnote,
Cisté aktiva skupiny by boli vyssie priblizne o 2 miliony EUR (31. december 2010: 2 mil. EUR).
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Finanény majetok drzany do splatnosti

Vedenie posudilo finan¢ny majetok skupiny drzany do splatnosti z hladiska zabezpecenia kapitdlu a poZiadaviek
likvidity, a na zaklade vysledkov tohto posudenia potvrdilo Umysel a schopnost skupiny drzat tieto aktiva do
splatnosti. U¢tovna hodnota financného majetku drzaného do splatnosti a dalsie informécie sa uvadzaju v pozn. 9.

Ocenenie finanénych nastrojov

Ako sa uvadza v pozn. 4.3 spolo¢nost pouziva metddy ocenovania, ktoré zahrfnaju vstupné Udaje vychadzajlce zo
zistitelnych trhovych udajov na urcenie odhadu redlnej hodnoty urcitych druhov finan¢nych nastrojov. V pozn. 4.3
sa uvadzaju informdacie o kltucovych predpokladoch pouzitych na stanovenie realnej hodnoty financnych nastrojov,
ako aj podrobnd analyza citlivosti tychto predpokladov (pozn. 4).

Vedenie je presvedcené, Ze zvolené metddy ocefiovania a predpoklady su primerané na stanovenie redlnej hodnoty
finan¢nych nastrojov.



Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

4. RIADENIE POISTNEHO A FINANCNEHO RIZIKA

Skupina uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finan¢né riziko, resp. oboje. Tato ¢ast popisuje tieto rizika a
sposoby, akymi ich spolo¢nost riadi.

4.1. POISTNE RIZIKO

Riziko poistnych zmldv suvisi so skuto¢nostou, Ze nie je zrejmé, ¢i alebo kedy poistna udalost nastane, pripadne aké
velké bude s nou spojené poistné plnenie. Z podstaty poistnej zmluvy vyplyva, Ze toto riziko je ndhodné, a preto
nepredvidatelné.

V pripade poisteni, ktoré boli ocenené s pouzitim tedrie pravdepodobnosti, hlavnym rizikom, ktorému celi skupina,
je moznost, Ze hodnota vyplatenych poistnych plneni bude vacsia ako hodnota prislichajucich poistnych rezerv.
Toto by mohlo nastat, ak mnoZstvo alebo zavaznost (v zmysle velkosti poistného plnenia) skuto¢ne vzniknutych
poistnych udalosti je vacsia, ako sa pévodne predpokladalo.

Na zaklade skusenosti je mozné konstatovat, ze velké a viac diverzifikované portfélio je v mensej miere
ovplyviiované zmenami v jeho jednotlivych podskupinach. Pravidla pre hodnotenie poistnych rizik, ktoré skupina
uplatiiuje, napomahaju diverzifikacii akceptovanych poistnych rizik, zatial ¢o predajna stratégia skupiny, ako aj
stratégia poskytovania sluzieb klientom, smeruju k vytvoreniu dostato¢ne pocetnych skupin poistnych rizik, a tym k
obmedzeniu moznych odchylok od oc¢akavaného vysledku.

Medzi faktory, ktoré ovplyviiuju poistné riziko, patria nedostato¢na diverzifikacia rizika z pohladu jeho druhu,
velkosti a skupiny poistenych oséb.

4.1.1.Dlhodobé poistenie
4.1.1.1 DIhodobé Zivotné poistenie
i) Objem a zavaznost poistnych plneni

Pri garantovanych poisteniach, kde je poistnym rizikom riziko smrti a/alebo riziko Urazu, je najvyznamnejsim
faktorom, ktory méze zvysit pocet poistnych udalosti, zmena Zivotného Stylu, vratane spbsobov stravovania,
fajcenia, pravidelnych Sportovych aktivit, ktoré mézu vyustit do skorsich alebo viacerych poistnych udalosti.

Pri garantovanych poisteniach, kde je poistnym rizikom riziko doZitia, je najvyznamnejsim faktorom, ktory méze
zvysit pocet poistnych udalosti, neustaly vyvoj lekarskej vedy a zlepSovanie socidlnych podmienok majlce za
nasledok zvySovanie priemerného veku dozitia.

V pripade negarantovanych poisteni kryjucich riziko smrti spoloc¢nost U¢tuje na mesacnej baze poistné. Skupina ma
pravo na Upravu poplatkov za krytie rizika smrti na zaklade jej aktualnej skusenosti s iUmrtnostou, ¢im prichadza k
zmierneniu poistného rizika skupiny.

Skupina riadi poistné riziko smrti a riziko vyskytu choroby pomocou stratégie upisovania ako aj pomocou
zodpovedajuceho systému zaistenia pri garantovanych poisteniach.

Systém zaistenia pozostava z:
e excedentného a katastrofického zaistenia pre poistné riziko smrti a
e proporciondlneho zaistenia pre poistné riziko vyskytu choroby s podielom 20 %.

Na riadeni poistného rizika sa podielaju Specializovani pracovnici Utvaru ocenenia rizik, ktory je stcastou oddelenia
spracovania novej produkcie a ocenenia rizik.

Riziko je vyhodnocované pri uzatvarani poistnych zmldv ako aj pri zmendach poistnych zmldy, ktorych charakter
vyzaduje opdtovné posudenie rizika. Pri oceneni rizika sa vyuZivaju Standardizované manudly poskytnuté
zaistovatelom. Pri ocefiovani rizika sa posudzuju tieto faktory ovplyviujice riziko:

Amslico poistovia - Alico, a.s.
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zdravotny stav poistenej osoby,
zamestnanie/zarobkova ¢innost poistenej osoby,
zaujmova c¢innost poistenej osoby,

financ¢ny stav poistnika (platcu poistného).

W=

Vysledkom vyhodnotenia vsetkych uvedenych faktorov je rozhodnutie poistovatela o poistitelnosti potencidlneho
klienta s pouzitim Standardnych sadzieb, ak je riziko Standardné, alebo s pouZitim zvySenych sadzieb pri zvySenom,
ale akceptovatelnom riziku. Moznym vysledkom je rozhodnutie o nepoistitelnosti potencidlneho klienta, po ktorom
nasleduje zamietnutie poistenia.

Koncentracia poistného rizika pre pripad vseobecnej smrti a dozitia k 31. decembru 2011

VYSKA POISTNEHO KRYTIA NA POISTNU ZMLUVU

do 8 300 EUR 669 355 ) 26,62 % |
8 300 - 16 600 EUR 723 780 ) 28,78 % |
16 600 - 33 200 EUR 571711 ) 22,73 % |
nad 33 200 EUR 549 989 21,87 %
Spolu 2514 835 100,00 %

Koncentracia poistného rizika pre pripad vseobecnej smrti a dozitia k 31. decembru 2010

VYSKA POISTNEHO KRYTIA NA POISTNU ZMLUVU

do 8 300 EUR 685 630 28,74 %
8 300 - 16 600 EUR 735 760 i 30,84 %
16 600 — 33 200 EUR 531230 22,27 %
nad 33 200 EUR 433 180 18,16 %
Spolu 2 385 800 100,00 %

ii) Odhady buducich pennaznych tokov plyntcich z platieb poistného

Odchylky od predpokladanych periaznych tokov buducich platieb poistného su spdsobené nepredvidatelnymi
pohybmi v Uumrtnosti, odliSnym spravanim poistnikov v zmysle financnej discipliny, ako aj druhom poistenia a
frekvenciou platenia poistného.

Na stanovenie projekcii buducich platieb poistného sa pouZzivaju aktudlne tabulky umrtnosti slovenskej populacie
publikované Statistickym uradom Slovenskej republiky s Upravou na zaklade skusenosti skupiny.

Pravdepodobnost zrusenia poistenia pouzita pri projekcidch buducich platieb poistného vychddza z analyzy reélnej
pravdepodobnosti zrusenia poistenia pre portfélio spolo¢nosti vzhladom na vyvojové trendy.

4.1.1.2 DIhodobé nezivotné poistenie

Dlhodobé neZivotné poistenie predstavuje Urazové poistenie ako pripoistenie k zakladnému Zivotnému poisteniu.

MnoZstvo a zavaznost poistnych plneni je ovplyvnena celkovym spbsobom Zivota vratane typu zamestnania,
Sportovych aktivit atd’.

Skupina riadi tento typ rizika pomocou pravidiel uplatiovanych pri ocefiovani rizika, zodpovedajiceho systému
zaistenia a dostato¢ne obozretnymi prirdzkami zapocitanymi do sadzieb poistného.

Systém zaistenia pozostava z excedentného, proporcionalneho a katastrofického zaistenia.

Na riadeni poistného rizika sa podielaju Specializovani pracovnici Utvaru ocenenia rizik, ktory je sucastou oddelenia
spracovania novej produkcie a ocenenia rizik.
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Riziko je vyhodnocované pri uzatvarani poistnych zmldv ako aj pri zmendch poistnych zmldy, ktorych charakter
vyzaduje opdtovné posudenie rizika. Pri oceneni rizika sa vyuZivaju Standardizované manudly poskytnuté
zaistovatelom. Pri ocefiovan rizika sa posudzuju tieto faktory ovplyvriujuce riziko:

1. zdravotny stav poistenej osoby,

2. zamestnanie/zarobkova cinnost poistenej osoby,

3. zaujmova cinnost poistenej osoby,

4. finan¢ny stav poistnika (platcu poistného).

Vysledkom vyhodnotenia uvedenych faktorov je rozhodnutie poistovatela o poistitelnosti potencidlneho klienta
s pouZitim Standardnych sadzieb, ak je riziko Standardné, alebo s pouZitim zvysenych sadzieb pri zvysenom, ale
akceptovatelnom riziku. Moznym vysledkom je rozhodnutie o nepoistitelnosti potencidineho klienta, po ktorom
nasleduje zamietnutie poistenia.

4.1.2 Kratkodobé poistenie
4.1.2.1 Kratkodobé Zivotné poistenie
i) Mnozstvo a zavaznost poistnych plneni

Tieto poistenia pozostavaju z poisteni uzavretych zamestnavatelmi so zdmerom chranit svojich zamestnancov v
pripade vzniku dohodnutych poistnych udalosti alebo vytvdrat penazny fond, z ktorého sa poskytne plnenie pri
odchode zamestnancov do dochodku, z poisteni splatok réznych finan¢nych sluzieb, a z ro¢ne obnovitelného
poistenia, ktoré je sucastou indexacie dlhodobych Zivotnych tradi¢nych garantovanych poisteni. V pripade poisteni
uzavretych zamestndvatelmi je poistné riziko v poisteniach pre pripad smrti a invalidity ovplyvnené oblastou
hospodarstva, v ktorej zamestnavatel pésobi. Prilisnd koncentracia poistného rizika v jednej oblasti hospodarstva
mbéze spOsobit, Ze zmena v priemernej Umrtnosti, resp. v priemernej miere vzniku invalidity, pre tdto oblast
hospodarstva bude mat vyznamny dopad na celkové poistné riziko.

Skupina riadi tieto poistné rizikd prostrednictvom svojich pravidiel pre meranie poistnych rizik (napriklad formou
ohranicenia vysky poistného krytia v poisteni pre pripad docasnej Uplnej invalidity), prostrednictvom postupov pri
spracovani ziadosti o vyplatenie poistného plnenia (napriklad formou poZadovania potvrdeni o trvani invalidity),
zapocitanim dostato¢ne obozretnych rizikovych prirdzok do poistného a prostrednictvom zaistenia, ktoré pozostava
z excedentného (v pripade skupinového poistenia pre pripad smrti, skupinového poistenia pre pripad smrti a
dozitia, skupinového poistenia pre pripad invalidity a skupinového poistenia splatok), proporciondlneho (v pripade
skupinového poistenia splatok) a katastrofického zaistenia (v pripade poistenia pre pripad smrti v rdmci indexacie
dlhodobych Zivotnych tradi¢nych garantovanych poisteni, skupinového poistenia pre pripad smrti, skupinového
poistenia pre pripad smrti a doZitia a skupinového poistenia pre pripad invalidity).

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2011

VYSKA POISTNEHO KRYTIA NA POISTNU ZMLUVU

do 8 300 EUR 113 256 78,30 %
8300 16 600 U EE) 1Y
16 600 - 33 200 EUR 6 697 ) 4,63 %
nad 33 200 EUR 1182 0,82 %
Spolu 144 648 100,00 %

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2010

VYSKA POISTNEHO KRYTIA NA POISTNU ZMLUVU

do 8 300 EUR 127 920 78,62 %
8 30016 600 EUR 26 450 . 1626%
16 600 - 33 200 EUR 7140 ) 4,39 % |
nad 33 200 EUR 1190 073 %
Spolu 162 700 100,00 %
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Amslico poistoviia - Alico, a.s. (Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

Odhady buducich poistnych plneni

Vzhladom na kratku dobu trvania tychto poisteni nie je potrebné odhadovat mieru Umrtnosti a mieru vzniku invalidity
pre buduce roky. Pre pripad poistnych plneni z poistenia pre pripad invalidity, ktoré sa vyplacaju v pravidelnych
platbach pocas trvania invalidity, je potrebné odhadnut mieru pretrvavania invalidity v buddcich rokoch. Pri ocefovani
tychto poisteni sa pouzivaju oficidlne publikované tabulky pretrvavania invalidity alebo tabulky, ktoré vychadzaju zo
skusenosti zaistovatelov. Vplyv ekonomickej situacie na mieru pretrvavania invalidity je klu¢ovym faktorom pre vznik
odchylok v odhadoch buducich poistnych plneni.

4.1.2.2 Kratkodobé nezivotné poistenie
i) Mnozstvo a zavaznost poistnych plneni

Tieto poistenia pozostdvaju z poisteni uzavretych zamestnavatelmi so zamerom zabezpecit pre svojich zamestnancov
poskytnutie poistnych plneni v pripade vzniku dohodnutych poistnych udalosti v dosledku Urazu, straty zamestnania.
V pripade Urazovych poisteni je poistné riziko ovplyvnené typom pracovnej a mimopracovnej aktivity poistenych
0s6b. Poistné riziko v poisteni pre pripad straty zamestnania zavisi aj od ekonomickej situacie v désledku recesie
alebo nezamestnanosti. Pocet Ziadosti o vyplatenie poistnych plneni méze vzrast a zaroveri sa moze zvysit miera
pretrvavania nezamestnanosti.

Skupina riadi toto poistné riziko prostrednictvom svojich pravidiel na meranie poistnych rizik (napriklad formou
vyssich poistnych sadzieb pre osoby s rizikovejSou pracovnou alebo mimopracovnou aktivitou alebo formou
ohranicenia vysky poistného krytia v poisteni pre pripad straty zamestnania), prostrednictvom postupov pri
spracovani Ziadosti o vyplatenie poistného plnenia, napriklad formou vyZzadovania potvrdenia od nezavislého lekara,
zapocitanim dostato¢ne obozretnych rizikovych prirdzok do poistného a prostrednictvom zaistenia, ktoré pozostava
z excedentného (v pripade Urazovych poisteni a poistenia pre pripad straty zamestnania), proporciondlneho (v
pripade Urazovych poisteni a v pripade poistenia pre pripad straty zamestnania) a katastrofického zaistenia (v
pripade Urazovych poisten).

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2011

VYSKA POISTNEHO KRYTIA NA POISTNU ZMLUVU

do 8 300 EUR 431873 14,39 %
8300 - 16 600 EUR 701501 ) 23,38 % |
16 600 - 33 200 EUR 325 581 ) 10,85 % |
nad 33 200 EUR 1 541 852 i 51,38 %
spolu 3 000 807 100,00 %

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2010

VYSKA POISTNEHO KRYTIA NA POISTNU ZMLUVU

do 8 300 EUR 272 600 18,21 %
8300 - 16 600 EUR 248 630 i 16,61 %
16 600 - 33 200 EUR 283 970 i 18,97 %
nad 33 200 EUR 691 650 i 4621 %
Spolu 1496 850 100,00 %

ii) Odhady buducich poistnych plneni

Vzhladom na kratku dobu trvania tychto poisteni nie je potrebné odhadovat prislusné incidencné miery pre buduce
obdobia. Pre pripad poistnych plneni z poistenia pre pripad straty zamestnania, ktoré sa vypldcaju v pravidelnych
platbach pocas doby, ked poistena osoba je nezamestnana, je potrebné odhadnut mieru pretrvavania nezamestnanosti
v buducich rokoch. Vplyv ekonomickej situdcie na mieru pretrvdvania nezamestnanosti je kltic¢ovym faktorom pre
vznik odchylok v odhadoch buducich poistnych plnent.
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4.2. FINANCNE RIZIKO

Skupina je vystavena financnému riziku prostrednictvom svojich finan¢nych aktiv a pasiv, zavazkov z poistnych
zmllv a pohladavok a zavazkov zo zaistenia. Klucovym finan¢nym rizikom je riziko, Ze vynosy z finan¢nych aktiv
spolo¢nosti nebudu dostacujuce na krytie finan¢nych zavazkov spolo¢nosti vyplyvajlcich z poistnych a investi¢nych
zmlav. Najvyznamnejsimi stucastami finan¢ného rizika su Urokové riziko, riziko redlnej hodnoty, menové riziko,
Uverové riziko a riziko likvidity.

V zdsade sa program riadenia rizika zameriava na nepredvidatelnost situacii na finan¢nych trhoch a snazi sa
minimalizovat mozné nepriaznivé dopady na finan¢né vysledky spolo¢nosti.

4.2.1 Trhové riziko

(i) Menové riziko

Skupina je vystavena menovému riziku, ktoré hlavne vznikd z pohybu vymenného kurzu amerického dolara (USD)
k euru (EUR). Spoloc¢nost sa riadi vlastnou investi¢nou stratégiou pri diverzifikacii menového rizika.

K 31. decembru 2011 finan¢ny majetok spolo¢nosti denominovany v USD predstavoval 56 077 tis. EUR (2010: 52
679 tis. EUR).

Riadenie menového rizika

Aktiva kryjuce zavazky skupiny su vo vSeobecnosti denominované v rovnakej mene. Investicie nad rdmec zavazkov
skupiny st v EUR a USD, pricom sa akceptuje riziko vyplyvajuce z moznej zmeny vymennych kurzov.

Analyza citlivosti

Posilnenie (oslabenie) EUR voci vybranym mendm by zvysilo (zniZilo) hospodarsky vysledok a vlastné imanie
spolo¢nosti o hodnoty, ako je uvedené v tabulke niZsie, za predpokladu nemennosti ostatnych premennych.
Slovenska republika s U¢innostou od 1. janudra 2009 prijala euro ako vylu¢né zdkonné platidlo.

K 31. decembru 2011

Mena Odhadovany pohyb kurzu Vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie

Amslico poistovia - Alico, a.s.

usD - +/- 10 % +/-5 640
K 31. decembru 2010

Mena Odhadovany pohyb kurzu Vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie
usD - +/- 10 % +/-5 268

(ii) Urokové riziko

Urokové riziko je riziko potencialnej zmeny trhovej hodnoty portfélia spolo¢nosti a buducich penaznych tokov z
finan¢nych nastrojov v désledku kolisania urokovych sadzieb.

Skupina garantuje technickd Urokovu mieru v Zivotnom poisteni vo vyske 2,5 -5 %.

Riadenie urokového rizika

Skupina neustdle vyhodnocuje vyvoj trokovych sadzieb na trhu a ich vplyv na hodnotu portfélia. Skupina pravidelne
analyzuje ¢asovy nesulad medzi aktivami a pasivami spolo¢nosti, na zaklade ¢oho stanovuje investi¢nu stratégiu s
cieflom tento nesulad eliminovat. Skupina analyzuje Urokové riziko najma prostrednictvom gap analyzy a analyzy
durécie. V rdmci ALICO skupiny sa pravidelne vyhodnocuje ALM analyza dostatocnosti krytia technickych rezerv
aktivami pri simulacii réznych scenarov vyvoja Urokovych sadzieb na trhu. V zavislosti od druhu pasfv, na ktoré sa
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portfélia aktiv viaZzu, skupiny investuje najma do cennych papierov (dlhopisov) s pevnym kupénom a premenlivym
kupdénom, do cennych papierov s uplatnenim réznych cielovych splatnosti a do podielovych listov.

Analyza citlivosti

Vysledky analyzy citlivosti na zmenu Urokovych sadzieb na zisk a ostatny suhrnny zisk vychddzaju zo zmeny urokovej
sadzby o 100 bazickych bodov (Bp), pricom konvexnost dlhopisov sa neberie do Uvahy.

K 31. decembru 2011 by tato zmena v skupine finan¢nych aktiv na predaj znamenala ndrast (pokles) vlastného
imania (zisku a ostatnych sthrnnych ziskov) vplyvom precenenia v hodnote 12 105 tis. EUR (2010: 10 510 tis. EUR).

(iii) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, kde redlna hodnota alebo redlna hodnota buducich periaznych tokov finan¢ného nastroja
budu kolisat z dévodu zmien trhovych cien (iné neZ zmeny vyplyvajuce z Urokového rizika alebo menového rizika),
bez ohladu na to, ¢i tieto zmeny su spdsobené faktormi, ktoré su Specifické pre individualny finan¢ny nastroj, alebo
faktormi, ktoré maju vplyv na vsetky podobné finan¢né nastroje obchodované na trhu. Cenové riziko skupiny
vyplyva najma z investicii do cennych papierov, ktorych redlna hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitdlovom alebo
periaznom trhu.

Skupina sa pri riadeni cenového rizika (iné ako Urokové a menové riziko) zameriava na Uverové riziko emitenta a
riziko likvidity. Riadenie Uverového rizika je zaloZené na pravidelnom monitorovani Uverového rizika emitenta a na
stanoven( limitov individuadlnych emitentov, ktoré vyjadruju mieru rizika, ktoru je spolo¢nost nielen schopna, ale aj
ochotna akceptovat. Na zaklade internych predpisov sa limity emitentov definuju komplexne v rdmci celej skupiny
ALICO a v zavislosti od vyvoja Uverového rizika na trhoch sa na pravidelnej a ad hoc baze prehodnocuju. Pozicie
jednotlivych emitentov v portféliu spolocnosti su tiez definované legislativou, na ktorej dodrziavanie dohliada
NBS. Riadenie rizika likvidity sa realizuje z kratkodobého hladiska prevazne na zaklade analyz aktualneho vyvoja
penaznych tokov spolocnosti a z dlhodobého hladiska na zaklade gap a ALM analyzy.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti hodnoti dopad zmien trhovych cien na zisk a ostatny suhrnny zisk pri 10 %-nej zmene trhovych
cien.

K 31. decembru 2011

Zmena trhovej ceny +/- 10% Vplyv na hospodarsky vysledok Vplyv na vlastné imanie

Podielové cenné papiere v redlnej hodnote

cez vykaz ziskov a strat +/- 4 257 _

Finan¢ny majetok na predaj - - +/- 18 551

K 31. decembru 2010

Zmena trhovej ceny +/- 10% Vplyv na hospodarsky vysledok Vplyv na vlastné imanie

Podielové cenné papiere v redlnej hodnote

cez vykaz ziskov a strat +/- 3980 _

Finan¢ny majetok na predaj - - +/- 14 203

4.2.2 Riziko likvidity

Skupina je vystavena riziku dennych poZiadaviek na volné penazné zdroje, hlavne z poistovacej cinnosti: vyplaty
poistného plnenia a platieb vyplyvajucich z poistnych zmldv. Riziko likvidity je riziko, Ze volné pefiazné prostriedky nie
su k dispozicii na zaplatenie zavazkov pri ich splatnosti, za primerané naklady. Spolo¢nost ma stanovené limity tak, aby
mala dostatok volnych finan¢nych prostriedkov na zaplatenie splatnych zavazkov.

Nizsie uvedena tabulka uvadza ocakdvané penazné toky z financnych aktiv a pasiv v dobe ich splatnosti alebo v dobe
manazmentom ocakdavanej realizacie. Riadenie rizika likvidity sa realizuje z kratkodobého hladiska prevazne na zaklade
analyz aktudlneho vyvoja pefiaznych tokov spolo¢nosti a z dihodobého hladiska na zéklade gap a ALM analyzy.
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Ocakéavané pefazné toky (nediskontované):

Amslico poistovia - Alico, a.s.

0-1 1-5 5-10 10-15 nad15 Nesta-
B, i, AL rok rokov rokov rokov rokov novené el
Financné aktiva
Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 85879 [ 128836 A 115908 ' 254782 = 73 406 - 658810
Podielové cenné papiere v redlnej hodnote cez ) } ) ) L 57 42 572
vykaz ziskov a strat
Finan¢ny majetok urceny na predaj 24313 1 69398 | 66237 115689 2195 - 277831
Uvery a pohladavky vratane pohladavok 2190 | 10 767 . } ) ) 12 957
z poistnych zmldv
Peniaze a periazné ekvivalenty 16 024 - - - - - 16 024
Financné aktiva celkom 128 406 = 209 001 182 144 370470 75601 42572 1008 194
Pasiva
Investicné zmlygyy . - | - - - 13065 - 13 065
Zavazky z obchodného styku a ostatné zévazky 12 877 - - - - - 12 877
Pasiva celkom 12 877 - - - 13065 - 25942
Ocakéavané penazné toky (diskontované):
0-1 1-5 5-10 10-15 nad15 Nesta-
B At AL rok rokov rokov rokov rokov novené el
Pasiva
Poistné zmluvy 51657 211663 131874 | 48927 114222 - 558 343
Pasiva celkom 51657 211663 131874 48927 114222 - 558 343
Ocakéavané pefazné toky (nediskontované):
0-1 1-5 5-10 10-15 nad15 Nesta-
LB iy 200 rok rokov rokov rokov rokov novené el
Financné aktiva
Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 41073 | 149817 | 106 298 | 240 985 | 160 332 - 698505
Podielové cenné papiere v redlnej hodnote cez ) } ) ) - 39804 39 804
vykaz ziskov a strat
Finan¢ny majetok urceny na predaj 6366 | 53324 | 56209 | 82885 20131 - 218915
Uvery a pohladavky vratane pohladavok 2451 10302 . } ) ) 12 753
z poistnych zmldv
Peniaze a periazné ekvivalenty 45 790 - - - - - 45 790
Financné aktiva celkom 95680 213443 162507 323870 180463 39804 1015767
Pasiva
Investi¢né zmluvy 8352 - - - - - 8 352
Zavazky z obchodného styku a ostatné zévazky 11413 - - - - - 11413
Pasiva celkom 19 765 - - - - - 19 765
Ocakéavané pefiazné toky (diskontované):
0-1 1-5 5-10 10-15 nad15 Nesta-
LB iy 200 rok rokov rokov rokov rokov novené el
Pasiva
Poistné zmluvy 80251 | 183137 158363 @ 55641 72604 - 54999
Pasiva celkom 80251 183137 158363 55641 72604 - 549996
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Skupina investuje do vysoko likvidnych cennych papierov. Manazment skupiny je presvedceny, ze spolo¢nost nie je
vystavena vyznamnému riziku likvidity.

4.2.3 Uverové riziko

Skupina je vystavena Uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit svoje zavazky
v plnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je skupina vystavend Uverovému riziku, su:

e pohladavky z poistnych zmllv voci poistenym,
e pohladavky zo zaistenia,

e pohladavky voci obchodnym partnerom,

e emitenti cennych papierov,

* hotovost.

Zaistenie sa pouZiva pri riadeni poistného rizika. V kon¢enom doésledku viak nezniZuje zavazok skupiny ako primarneho
poistovatela. Ak si zaistovatel nespini svoje zavazky z akychkolvek dévodov, skupina zostava aj nadalej zodpovedna za
platby poistencom. Skupina prehodnocuje Uverové riziko zaistovatelov v spolupraci so svojimi akcionarmi.

Uverové riziko emitentov cennych papierov je riadené prostrednictvom investicnej stratégie a pravidiel. Tieto st pravidelne
prehodnocované v spolupraci s akcionarom skupiny. Na riadenie pohladdvok z poistnych zmluv voci poistenym pouziva
skupina niekolko nastrojov, jednym z nich je proces upomienkovania pohladavok po lehote splatnosti, ktory prebieha v
pravidelnych intervaloch. Okrem toho spolo¢nost pravidelne monitoruje pohladavky, pri¢com sleduje ich stav a vekovu
Strukturu. V zavislosti od toho zistuje nevyhnutnost tvorby opravnej polozky na nedobytné pohladavky a v pripade
potreby taklto opravnu polozku vytvori.

Nasledujuca tabulka sumarizuje koncentraciu Uverového rizika k 31. decembru 2011 a 2010. Financny majetok skupiny
je rozdeleny do kategdrii podla ratingu agenttry Moody's.

2011 - Rating MOODY'S

Pod_ielové cgnné: Finan¢né Financ¢né ?6i’iéky Zaist'né ’
Uverové papiere v realnej aktiva aktiva 2@ pohlaqavky al_(tlvg Peniaze
riziko hodnote cez drsané do uréené na vratane (za!stng a pefiazné
vykaz ZISkO'V splatnosti predaj pohla_davo_k poistné  ekvivalenty
a strat z poistenia zmluvy)

AAA - 142 168 - - - -
AAI : 31878 1 : : -
AA2 - 256 15590 1 - - -
AA3 - 37753 19574 = - - -
Al - 101 215 68191 = - - 3970
A2 - 85 874 26802 - - 11 985
A3 - 23620 27112 ¢+ - - -
Baal - 17 873 19729 - - -
Baa2 - - 12954 - - 26
Nehodnotené 42 572 - 1 12 957 1665 43
Spolu 42 572 440 637 189 952 12 957 1665 16 024
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2010 — Rating MOODY'S

Amslico poistoviia - Alico, a.s.

AAA - 140 798 - - - -
AA1 - 29 681 4816 - - -
AA2 - 20 201 21186 - - -
AA3 - 54 262 16 248 - - -
Al - 133752 53623 - - 12798
A2 - 41 669 31523 - - 41
A3 - 37 157 17 604 - - 32623
Nehodnotené 39 804 - - 12 753 1692 328
Spolu 39 804 457 520 145 000 12 753 1692 45 790

Podielové cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat vo vyske 42 572 tis. EUR (2010: 39 804 tis. EUR)

predstavuju podielové fondy. Viac informacii sa uvadza v pozn. 4.3.

Nasledujuca tabulka uvddza informacie o maximalnej koncentracii Uverového rizika finan¢nych aktiv po zohladneni
opravnej polozky na zniZenie hodnoty:

Financné aktiva drzané do splat- 440 637 ) 440 637
nosti

Finan¢né aktiva urcené na predaj 189 952 - 189 952
Podielové cenné papiere v redlnej

hodnote cez vykaz ziskov a strat 42572 ) 42572
Uvery a pohladavky vratane 12 957 ) 12 957
pohladéavok z poistnych zmlav

Zaistné aktiva 1665 - 1665
Peniaze a periazné ekvivalenty 16 024 - 16 024
Spolu 703 807 - - 703 807

Financné aktiva drzané do splat- 457 520 . 457 520
nosti

Financné aktiva urcené na predaj 145 000 - 145 000
Podielové cenné papiere v redlnej )

hodnote cez vykaz ziskov a strat 39 804 39 804
Uvery a pohladéavky vratane

pohladavok z poistnych zmlav 12727 26 12753
Zaistné aktiva 1692 - 1692
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 45 790 - 45 790
Spolu 702 533 26 - 702 559
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K 31. decembru 2011 predstavuju Uvery a pohladavky znehodnotené a po splatnosti sumu vo vyske 9 971 EUR (2010:
10 504 EUR), na ktoré spoloc¢nost vytvorila opravnu polozku vo vyske 9 971 EUR (2010: 10 504 EUR).

Financny majetok vykazany po odpocitani znehodnotenia a pohybov v opravnej polozke na znehodnotenie:

Financny rok kon¢iaci sa 31. decembra

Opravné polozky k pohladavkam voci poistenym

Stav na zaciatku roka 10 504 10 956
Tvorba - -
Rozpustenie 533 452
Stav na konci roka 9971 10 504

4.3. KLASIFIKACIA FINANCNEHO MAJETKU OCENOVANEHO V REALNEJ HODNOTE

K 31. decembru 2011 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finan¢ny majetok urceny na predaj - 189 952 - 189 952
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 42 572 - - 42 572 |

K 31. decembru 2010 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finan¢ny majetok urceny na predaj - 145 000 - 145 000
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 39 804 - - 39 804

K 31. decembru 2011 predstavovali finan¢né aktiva drovne 1 priblizne 18,31 % z finan¢ného majetku oceneného
v redlnej hodnote (2010: 21.53 %). Ocenenia redlnou hodnotou klasifikované ako uUroven 1 zahffa ceny cennych
papierov obchodovanych na burze cennych papierov. V pripade finan¢ného majetku obchodovaného na aktivnych
trhoch sa redlna hodnota urcuje na zaklade kétovanych trhovych cien.

K 31. decembru 2011 predstavovali investicie zaradené v Urovni 2 takmer 81,69 % finan¢ného majetku opakovane
vykazovaného v redlnej hodnote (2010: 78,46 %). Tieto investicie zahffaju predovsetkym Statne a korpordtne
dlhopisy. KedZe tieto cenné papiere nie su pravidelne obchodované na aktivnom trhu, ich trhova hodnota je odvodena
od pozorovatelhych Udajov pre porovnatelné cenné papiere obchodované na aktivnom trhu. Najcastejsie sa urcuju
metddou modelového ocenovania, ktoré efektivne diskontuju buduce pefiazné toky na sucasnd hodnotu pouzitim
primeranych kreditnych rozpati Specifickych pre dany sektor s duraciou cenného papiera, pricom sa tiez zohladrnuje
bonita a likvidita prislusného emitenta. Skupina tieto metddy posudila a rozhodla, Zze urcené ceny zodpovedaju
vystupnym hodnotam.

Najcastejsie pouzivanymi vstupmi pre vypocet redlnej hodnoty finan¢nych aktiv zahrnutych v 2 drovni st vynosy do
splatnosti, evidované obchody na sekundarnych trhoch, broker-dealer kétovanie, rozpatia emitenta, ponuky a iné
referen¢né Udaje.

Skupina nevlastnila k 31. decembru 2011 v portféliu cenné papiere v Urovni 3. Zvycajne tato kategodria obsahuje
korporatne dlhové cenné papiere, napr. sikromné emisie cennych papierov s pevnymi vynosmi. Zaradenie do Urovne
3 je zalozené na vyznamnosti faktorov ovplyvriujlcich ocenenie v redlnej hodnote, ktoré nie s podporované aktivnym
trhom.

4.4. RIADENIE KAPITALU
Skupina zabezpecuje dostato¢né zdroje na jej podnikatelské ¢innosti, maximalizuje mieru navratnosti pre akcionarov
a zabezpecuje finan¢nu stabilitu primeranym kapitdlom. Kapitadlom sa rozumie celé vlastné imanie spoloc¢nosti vo vyske

133 365 tis. EUR (2010: 145 445 tis. EUR).

Cielomriadenia kapitalu je dodrziavat dostatocnu vysku kapitalu, ktory prevysuje vysky kapitalu poZzadované legislativou.
Zakon o poistovnictve ¢. 8/2008 ustanovuje minimalnu vysku zakladného imania pre jednotlivé poistné odvetvia.
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Podla opatrenia Narodnej banky Slovenska z 22. decembra 2009 je minimalna vyska garan¢ného fondu poistovne pre
Zivotné poistenie 3 500 000 EUR a pre nezivotné poistenie 2 300 000 EUR pre poistné odvetvia skupiny.

Podla § 4 zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve musi byt zakladné imanie poistovne, ktora vykonava Zivotné poistenie,
najmenej 4 000 000 EUR a pre poistné odvetvia nezivotného poistenia 3 000 000 EUR.

Hodnoty pozadovanej a skutocnej miery solventnosti v Zivotnom a neZivotnom poisteni k 31. decembru 2011 su
uvedené v nasledujucej tabulke:

2011
Zivotné poistenie
PoZadovana miera solventnosti poistovne 32 553
Nezivotné poistenie
PoZadovana miera solventnosti poistovne 1010
Vlastné zdroje - poZzadovana miera solventnosti 2 300
Spolu
Pozadovana miera solventnosti poistovne 33563
Vlastné zdroje - poZzadovana miera solventnosti 34 853
Vlastné zdroje — skuto¢nd miera solventnosti poistovne 126 819

Amslico poistovia - Alico, a.s.
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5. KONSOLIDACIA

Skupina ma tieto majetkové podiely v hlavnych dcérskych spolo¢nostiach, pricom vietky su nekdtované:

Krajina Majetkovy podiel Majetkovy podiel

LB R 2 registracie v % -2011 v % - 2010
Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. Slovensko | ~_100% __100%
Alico Services Central Europe, s.r.0. Slovensko ~_100% 100%

Predmetom podnikania spolocnosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., je zriadovanie a spravovanie
podielovych fondov, riadenie portfolii pozostavajucich z jedného alebo viacerych investi¢nych nastrojov a poradenské
sluzby tykajuce sa investovania do investi¢nych ndstrojov.

Predmetom podnikania spolocnosti Alico Services Central Europe, s.r.o., je poskytovanie sluzieb IT a dalSich spolo¢ne
vyuzivanych sluzieb pre spolo¢nosti patriace do skupiny ALICO na Slovensku, v Ceskej republike a v Madarsku.
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6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Technické

Kancelarske Kancelarsky Dopravné zhodnotenie

Hardvér f;:?atrdc:-zjﬁi: r::‘tl)g;cggr prostriedky n amF:j Z : EL Ostatné Celkom
K 1. januaru 2010
Obstardvacia cena 2 088 477 571 1451 354 545 5486
Opravky -1756 -402 -501 -1 065 -153 -535 -4.412
Zostatkova hodnota 332 75 70 386 201 10 1074
Rok konciaci sa
31. decembra 2010
Stav na zaciatku obdobia 332 75 70 386 201 10 1074
Prirastky 597 33 33 105 - 136 904
Ubytky - - - -67 -26 - -93
Odpisy -271 -33 -79 -172 -175 -82 -812
Stav na konci obdobia 658 75 24 252 - 64 1073
K 31. decembru 2010
Obstardvacia cena 2 685 510 604 1489 328 681 6297
Opravky -2 027 -435 -580 -1237 -328 -617 -5224
Zostatkova hodnota 658 75 24 252 - 64 1073
Rok konc¢iaci sa
31. decembra 2011
Stav na zaciatku obdobia 658 75 24 252 - 64 1073
Prirastky 68 68 50 120 360 397 1063
Ubytky -64 - -5 -7 - - -76
Odpisy -338 -45 -16 -190 -29 -461 -1 079
Stav na konci obdobia 324 98 53 175 331 - 981
Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2011
Obstardvacia cena 2 689 578 649 1602 688 1078 7284
Opravky -2 365 -480 -596 -1427 -357 -1 078 -6 303
Zostatkova hodnota 324 98 53 175 331 - 981

Odpisy vo vyske 1 079 tis. EUR (2010: 812 tis. EUR) boli zauc¢tované na tarchu ndkladov na marketing a administrativnych
nakladov. Majetok spoloc¢nosti je poisteny do vysky 2 746 tis. EUR v poistovni Willis (Slovakia).
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7. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Softvér Ostatné Celkom
K 1. januaru 2010
Obstaravacia cena 1589 149 1738
Oprévky -908 -149 -1 057
Zostatkova hodnota 681 - 681
Rok konéiaci sa 31. decembra2010
Stav na zaciatku obdobia 681 - 681
Prirastky 284 28 312
Ubytky - - -
Odpisy 312 -28 -340
Stav na konci obdobia 653 | - 653
K 31. decembru200 T
Obstardvacia cena 1874 177 2 051
Opravky -1221 -177 -1398
Zostatkova hodnota 653 - 653
Rok konéiaci sa 31. decembra2011
Stav na zaciatku obdobia 653 - 653
Prirastky 289 19 308
Ubytky - - -
Odpisy -288 -19 -307
Stav na konci obdobia 654 - 654
Rok konéiaci sa 31. decembra2011
Obstardvacia cena 2 140 196 2 336
Oprévky -1 486 -196 -1 682
Zostatkova hodnota 654 - 654

Amortizacia vo vyske 307 tis. EUR (2010: 340 tis. EUR) bola zauctovand na tarchu nakladov na marketing a
administrativnych nakladov.

8. AKTIVA VYPLYVAJUCE ZO ZAISTENIA

2011 2010
Podiel zaistovatelov na zdvédzkoch z poistnych zmlav 1665 1692
Opravné polozky - -
Aktiva vyplyvajtce zo zaistenia celkom 1665 1692
Kratkodobé 105 144
Dlhodobé 1560 1548

Sumy splatné od zaistovatelov v suvislosti s poistnymi plneniami, ktoré uz boli skupinou vyplatené z poistnych zmidy,
ktoré st predmetom zaistenia, s zahrnuté v Uveroch a pohladavkach (pozn. 10).
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9. FINANCNE AKTIVA

Amslico poistovia - Alico, a.s.

2011 2010
Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti:
—vydané finan¢nymi institiciami 265 235 264 072
— vydané nadndrodnymi institdciami 87 064 83 098
— korporatne dlhopisy 26 897 26 898
— Statne dlhopisy 44 265 66 274
— hypotekarne zalozné listy 17176 17178
Celkom dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 440 637 457 520
Dlhové cenné papiere urcené na predaj
— vydané finan¢nymi institiciami 30434 29 378
— korporatne dlhopisy 76 144 33230
— Statne dlhopisy 83374 82 392
Celkom finanény majetok uréeny na predaj 189 952 145 000
Podielové fondy oceriované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 42 572 39 804
Uvery a ostatné pohladavky vratane pohladavok z poistnych zmliv (pozn. 10) 14 622 14 445
Peniaze a periazné ekvivalenty 16 024 45 790
Financné aktiva celkom 703 807 702 559
Kratkodobé 30 646 60 235
Dlhodobé 673 161 642 324
Kétované 630 589 602 520
Nekotované 73218 100 039
Struktura investicii do vladnych dlhopisov:

2011 2010
Statne dlhopisy - dlhové cenné papiere drzané do splatnosti:
— Slovenska republika 23580 45 796
— Rakuska republika 20 685 20478
Celkom 3$tatne dlhopisy - dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 44 265 66 274
Statne dlhopisy - financny majetok urc¢eny na predaj
— Slovenska republika 63 449 53623
— Polska republika 19 925 15 897
— Talianska republika - 8 056
— Spanielske kralovstvo - 4816
Celkom statne dlhopisy - finanény majetok urcéeny na predaj 83374 82 392

37



Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

Amslico poistoviia - Alico, as. (Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

Domace dlhové cenné papiere Slovenskej republiky su predmetom obchodovania na BCP Bratislava a na
neorganizovanom trhu (OTC). Statne eurodlhopisy, dihopisy vydané nadnarodnymi institciami, bankami a podnikmi
sU predmetom obchodovania na neorganizovanom trhu (OTC), zvycajne su kétované na réznych zahranicnych
kapitalovych trhoch (Londyn, Luxemburg, Berlin) a su prevoditelné cez CEDEL/Euroclear.

Financné aktiva drzané do splatnosti nie su vykazané v stvahe skupiny v redlnej hodnote. Redlna hodnota tychto aktiv
k 31. decembru 2010 je 441 753 tis. EUR (31. december 2010: 477 658 tis. EUR).

Redlna hodnota financnych aktiv drzanych do splatnosti bola ur¢ena na zaklade trhovych cien alebo maklérskeho
stanovenia ceny. V pripade, Ze tato informdcia nebola k dispozicii, odhad realnej hodnoty bol uskuto¢neny na zaklade

kodtovanych trhovych cien cennych papierov s podobnou bonitou, dobou splatnosti a charakteristikami vynosnosti.

V nasledujucej tabulke su uvedené investicie skupiny v otvorenych podielovych fondoch:

K 31. decembru 2011 Krafinasidla e Podel o
EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprév. spol., a. s. Slovenska republika
Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. Slovenska republika
CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. Slovenska republika
EURO Cash o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. Slovenska republika
Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. Slovenska republika

Pohyby vo finan¢nych aktivach pocas roka 2011 a 2010 su zndzornené v nasledujucej tabulke (okrem Uverov
a pohladavok — Pozn. 10 a Penazi a penaznych ekvivalentov — Pozn. 12):

Drinedo OIORELI et cakom
ziskov a strat na predaj

K 1. januaru 2010 513358 35073 . 76635 = 625 066
Kurzové rozdiely 3526 | 509 o 4035
Prirastky vratane casového rozlisenia Uroku 13526 1747 73769 | 99 042
Ubytky/splatnost 72890 | -11033 7 -1263 -85 186
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu 0 3508 -4 141 -633
K 31. decembru 2010 457 520 39 804 145 000 642 324
Kurzové rozdiely 1276 | 695 = o; 1971
Prirastky vratane casového rozliSenia aroku 7620 13166 = 61125 81911
Ubytky/splatnost 25779 4421 0 -13343 1 -43 543
Zisky z precenenia na redlnu hodnotu 0 -6 672 -2 830 -9 502

K 31. decembru 2010 440 637 42 572 189 952 673 161
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10. POHLADAVKY VRATANE POHLADAVOK
Z POISTNYCH ZMLUV

2011 2010
Pohladavky z poistnych zmluv 11553 12 160
N a9 | os0s
Pohladavky voti zaistovatefom 0 0
Qeery 9551 9397
Pohladavky z obchodnéhostyku 729 866
Ostatné pohladavky 1095 834
Uvery a pohladavky vratane pohladavok z poistnych zmluv celkom 12 957 12753
Krdtkodobd cast . o 3406 3356
Dlhodoba cast 9551 9397
Nasledujuca tabulka sumarizuje redlnu hodnotu Uverov a pohladavok

2011 2010
Pohladavky z poistnych a zaistnych zmluav 1582 1 656
ey .. o o 11339 11156
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 1824 1700
Uvery a pohladavky vratane pohladavok z poistnych zmluv celkom 14 745 14 512

Uvery predstavuju Gvery poskytnuté klientom skupiny a st splatné najneskér pri ukonceni poistnej zmluvy, ¢o méze byt
do 100 rokov od 31. decembra 2011. P6zicky su zabezpecené odkupnou hodnotou poistnej zmluvy.

Skupina neocakava ziadne straty vyplyvajuce z buducich udalosti, nakolko Uvery su v plnej vyske zabezpecené
zaru¢nymi zmluvami.

Koncentracia Uverového rizika v suvislosti s Uvermi a pohladavkami je nevyznamna, kedze skupina ma velky pocet
roznych diznikov (pozn. 4.2 (ii).

Tvorba a pouzitie opravnej polozky k pohladavkam je zahrnuta do vykazu sthrnnych ziskov s strat v polozke Naklady
na marketing a administrativne naklady.
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11. CASOVO ROZLISENE OBSTARAVACIE NAKLADY

2011 2010
Stav na zaciatku roka 9 897 8403
novs e AL
Rozpustenie -199 -417
Stav na konci roka 10 962 9 897

12. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

2011 2010
Peniaze na v banke a penazna hotovost 440 620
Kratkodobé bankové vklady 15584 45 170
Spolu 16 024 45 790

Efektivna Urokova sadzba na kratkodobé bankové vklady bola v roku 2011: 0,91 % (2010: 0,45 %). Splatnost tychto
vkladov je v priemere 9 dni (2010: 17 dni). V suvislosti s pouzitim penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
neexituju Ziadne obmedzenia.

13. ZAKLADNE IMANIE A INE REZERVY

Pocet kmernovych akcii Kmeriové akcie

tis. EUR

Stavk1.janugru20t0 - 3750 9 958
Stavk 31. decemprv 2010 - 3750 9958
Stavk1.janugru2011 - 3750 9958
Stav k 31. decembru 2011 3750 9958

Zakladné imanie k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 pozostavalo z 3 750 ks vydanych, schvalenych
a splatenych kmenovych akcii. Menovitd hodnota jednej akcie je 2 655,47 EUR. Vlastnici vetkych kmenovych akcii
maju pravo hlasovat a maju narok na dividendy pomerne v hodnote nimi vlastnenych akcii k celkovej hodnote akcif
skupiny.

Ostatné rezervy predstavuju zakonny rezervny fond, ktory bol zaloZzeny v sulade s poziadavkami Obchodného zakonnika
Slovenskej republiky. Zakonny rezervny fond je mozné pouZit len na krytie strat. Zakonny rezervny fond je tvoreny zo
zisku maximalne do vysky 20 % zakladného imania.

Valné zhromaZzdenie spolo¢nosti konané dfia 30. juna 2011 schvalilo U¢tovnu zavierku za rok 2010 a zaroveri schvalilo
rozdelenie hospoddrskeho vysledku vo vyske 23 553 tis. EUR za rok 2010 takto:

Dividendy v celkovej vyske 36 639 tis. EUR maju byt vyplatené jedinému akcionarovi takto:
— Dividendy zo zisku za rok 2010 vo vyske 23 553 tis. EUR
— Dividendy z nerozdeleného zisku vo vyske 13 086 tis. EUR

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2011 je takyto:
— Vyplata dividend vo vyske 15 000 tis. EUR.
— Prevod na nerozdeleny zisk vo vyske 11 132 tis. EUR.
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Odsuhlasenie rezervy z precenenia aktiv ur¢enych na predaj:

2011 2010
Pociatocny stav rezervy na zaciatku roka -1287 2 068
Zisk/(strata) z precenenia -2 829 -4 141
OdloZena dar z precenenia 537 786
Stav rezervy ku koncu roka -3 579 -1 287

14. ZAVAZKY Z POISTNYCH ZMLUV A PODIEL ,
ZAISTOVATELOV NA ZAVAZKOCH Z POISTNYCH ZMLUV

Brutto zavazky

Rok konciaci sa 31. decembra 2011 2010
Kratkodobé poistné zmluvy
— poistné udalosti nahldsené 260 216
— poistné udalosti vzniknuté a nenahlasené 520 511
— rezerva na poistné buducich obdobf 1879 1998
— rezerva na Zivotné poistenie 448 548

Dlhodobé poistné zmluvy

— Zivotné tradi¢né garantované poistenie 441 723 438 074
— Zivotné iné garantované poistenie a nezivotné poistenie 9812 10018
— Zivotné negarantované poistenie 70 507 71 368
— Zivotné negarantované poistenie (investi¢né poistenie) 33194 27 263
Brutto zavazky z poistnych zmlav spolu 558 343 549 996

Podiel zaistovatela na brutto zavazkoch

Kratkodobé poistné zmluvy

— poistné udalosti nahldsené 31 54
— poistné udalosti vzniknuté a nenahlasené 45 45
— rezerva na poistné buducich obdobi 29 45

Dlhodobé poistné zmluvy

— Zivotné tradi¢né garantované poistenie 1560 1548

Podiel zaistovatela na brutto zavazkoch spolu 1665 1692
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Rok konciaci sa 31. decembra 2011 2010
Kratkodobé poistné zmluvy
- poistné udalosti nahlasene 229 162
- poistné udalosti vzniknuté a nenahlésené 475 466
- rezerva na poistné buducich obdobi 1850 1953
- rezerva na Zivotné poistene 448 548
Dlhodobé poistné zmluvy
- Zivotné tradicné garantované poistenie 440 163 436 526
- Zivotné iné garantované poistenie a nezivotné poistenie 9812 10018
- Zivotné negarantované poistene 70 507 71368
- Zivotné negarantované poistenie (investicné poistenie) 33194 27 263
Netto zavazky z poistnych zmlav spolu 556 678 548 304
Brutto zavazky splatné do jedného roka 19513 19314
Brutto zavazky splatné po uplynuti jedného roka 537 165 528 990

Nasledujuce tabulky v pozn. 14.3 a) a b) zahfnaju rezervu na poistné buducich obdobi, rezervu na nahldsené
a nevybavené poistné udalosti a rezervu na poistné udalosti vzniknuté a nenahlasené pre dlhodobé aj kratkodobé

poistné.

14.1. KRATKODOBE NEZIVOTNE POISTNE ZMLUVY

Proces rozhodovania o pouzitych predpokladoch

Poistné rizika pre tieto poistné zmluvy sa kvantifikuju pomocou inciden¢nych mier pre vznik jednotlivych poistnych
udalosti (napriklad smrti sp6sobenej trazom) a mier urcujucich vysku poistného plnenia (napriklad miera priemernej
dlzky nezamestnanosti). Pri ocefovani produktov sa vychadza z oficidlne publikovanych statistik a z predchadzajcich
skusenosti skupiny, jej spriaznenych oséb a zaistovatelov. Pre urcenie hodnoty buducich poistnych plneni spolo¢nost
pouZiva tzv. ,,chain-ladder” metddu alebo v pripade nedostato¢ného poc¢tu minulych poistnych plneni ur¢uje hodnotu
poistnych plneni vzniknutych a nenahlasenych ako obozretné percento z poistného.

2007 2008 2009 2010 2011 Spolu
Odhad nékladov na poistné plnenia ku koncu roka 518 512 560 630 674 2 894
1 rok po vzniku poistnej udalosti 707 678 754 739 - -
2 roky po vzniku poistnej udalosti 700 698 731 - - -
3 roky po vzniku poistnej udalosti 708 704 - - - -
4 roky po vzniku poistnej udalosti 706 - - - - -
Odhad nakladov na poistné plnenia v su¢asnosti 0 3 10 116 353 482
Vyplatené poistné plnenia 706 701 720 623 321 -
VySka zavazkov vztahujucich sa k predchadzajucim rokom - | - - - - -
VySka zavazkov pre iné poistenia’ - - - - - 87
Celkova vyska rezervy v suvahe - - - - - 482

! poistenia, pre ktoré sa vyska IBNR nepocita chain-ladder metodou z dévodu nedostatku historickych dat (poistenie pre pripad nedobrovolnej straty

zamestnania)

Uvedené zavazky su sucastou rezervy na nahldsené poistné udalosti a rezervy na vzniknuté a nenahlasené poistné

udalosti uvedené v bode 14.3 a).
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14.2. DLHODOBE POISTNE ZMLUVY ZIVOTNE
a) Sposob urcenia predpokladov

Pri tvorbe odhadov na dlhodobé Zivotné poistné zmluvy spolo¢nost vychadza z predpokladov o ocakavanej iumrtnosti,
pravdepodobnosti vyskytu choroby resp. invalidity, nakladov, inflacii a investi¢nych vynosoch. V pripade garantovanych
poisteni spoloc¢nost tiez pouziva predpoklad technickej Urokovej sadzby. Tieto predpoklady sa pocas trvania poistnej
zmluvy nemenia a zostavaju v sulade s Gvodnymi predpokladmi pouzitymi pri vypocte zavazkov.

V pripade dlhodobych negarantovanych poisteni kryjucich riziko imrtia ma spolocnost pravo zmenit poplatky za krytie
rizika Umrtia na zéklade jej aktualnych skusenosti v oblasti Umrtnosti.

Nasledovné predpoklady su pouzité pri dlhodobych Zivotnych poisteniach:

Umrtnost:

Skupina pouZiva pre jednotlivé generdcie poistnych zmldv dostupné populacné Umrtnostné tabulky upravené na
zaklade skusenosti spolo¢nosti. V sucasnosti spolo¢nost pouziva aktualne umrtnostné tabulky slovenskej populacie
publikované Statistickym tradom Slovenskej republiky s Upravou vyplyvajucou zo skusenosti z portfélia skupiny.

Chorobnost
Z dévodu nedostatocnych udajov o vyskyte chordb slovenskej populdcie skupina pouziva pravdepodobnosti vyskytu
chordb od zaistovatela

Invalidita
Z dévodu nedostatocnych udajov o vyskyte invalidity slovenskej populdcie skupina pouziva pravdepodobnosti vyskytu
invalidity ziskané od materskej spolo¢nosti.

Technickd urokova miera:
V pripade garantovanych dlhodobych Zivotnych poisteni technickd Urokova miera zohladruje existujucu reguldciu
v slovenskej legislative, ako aj ocakavané vynosy z aktiv uré¢enych na krytie zavazkov.

Naklady
Vzniknuté naklady zodpovedaju nakladom vzniknutym pri tvorbe produktu, pricom vychadzaju z vykonanej analyzy
ndkladov. Pozostavaju z administrativnych a obstaravacich nadkladov na poistné zmluvy.

Pravdepodobnost zrusenia poistenia
Vykondva sa skumanie vyvoja tohto faktora v skupine za posledné roky a pouZzivaju sa Statistické metddy na urcenie
primeranej miery pretrvavania poistnych zmluv.

2007 2008 2009 2010 2011 Spolu

Odhad nékladov na poistné plnenia ku koncu roka 3252 3383 3731 3 881 3485 -
1 rok po vzniku poistnej udalosti 3344 3682 3556 3 886 - -
2 roky po vzniku poistnej udalosti 3160 | 3534 3272 - - -
3 roky po vzniku poistnej udalosti 3103 | 3400 - - - -
4 roky po vzniku poistnej udalosti 3185 - - - - -
Odhad nakladov na poistné plnenia v su¢asnosti 356 390 429 970 1421 3 565
Vyplatené poistné plnenia 2830 3010 2843 2915 2064 13662
VySka zavazkov vztahujucich sa k predchadzajucim rokom - | - - - - 899
VysSka zavazkov pre iné poistenia’ 13
Celkova vyska rezerv vykazana v suvahe - - - - - 3565

! poistenia, pre ktoré sa vyska IBNR nepocita chain-ladder metodou z dévodu nedostatku historickych dat (poistenie pre pripad nedobrovolnej straty
zamestnania)

Uvedené zavazky su sucastou dlhodobych Zivotnych rezerv uvedenych v bodoch 14.3 ¢, d, e).



44

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

Amslico poistoviia - Alico, as. (Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

b) Analyza citlivosti

Skupina vykonala analyzu citlivosti ako sucast testu dostato¢nosti zavdzkov z dlhodobych Zivotnych poisteni za tcelom
preverenia citlivosti vysky zavazkov na zmenu predpokladov. Testom dostatoc¢nosti zavazkov sa stanovuje minimalna
hodnota poistnych zavazkov ako sucasna hodnota diskontovanych finan¢nych tokov. Pouzité predpoklady o imrtnosti,
pravdepodobnosti zrusenia poistenia, nakladoch (vratane provizii) a inflacii vychadzaju z vlastnej skisenosti spolo¢nosti,
vykonanych analyz portfélia a zohladruju aj vyvojové trendy a ocakavania skupiny.

Dopad zaistenia na je nevyznamny, kedze nezaistené poistenie predstavuje iba nevyznamnu cast.

Zmena sucasnej hodnoty finan¢nych tokov testovanych garantovanych dlhodobych Zivotnych poistent:

K 31. decembru 2011 Zmena Zmena sucasnej hodnoty zavizkov
Predpoklad predpokladu oproti zakladnému scenaru
Umrtnost 10% 1561
Pravdepodobnost zrusenia poistenia 20% -2 823
Pravdepodobnost zrusenia poistenia -20% 3517
Administrativne a obstaravacie naklady na poistné zmluvy 10% 4115
inflacia + 1% p.a. 3146
zmena diskontnej krivky -05%pa. 21998
K 31. decembru 2010 Zmena Zmena stéasnej hodnoty zaviazkov
Predpoklad predpokladu oproti zakladnému scendru
Umrtnost 10% 1138
Pravdepodobnost zrusenia poistenia 20% 167
Pravdepodobnost zrusenia poistenia -20% -90
Administrativne a obstaravacie naklady na poistné zmluvy 10% 1913
inflacia +1% p.a. 3001 |
zmena diskontnej krivky -0,5% p.a. 19614

Zmena sUcasnej hodnoty financnych tokov testovanych negarantovanych dlhodobych Zivotnych poistent:

K 31. decembru 2011* Zmena Zmena sucasnej hodnoty zavizkov

Predpoklad predpokladu oproti zakladnému scenaru
Umrtnost 10% 2492
Pravdepodobnost zrusenia poistenia 20% 8 254
Pravdepodobnost zrusenia poistenia -20% -10632
Administrativne a obstardvacie naklady na poistné zmluvy 10% 3992
inflacia + 1% p.a. 5750
zmena diskontnej krivky -0,5% p.a. 10 074

* Minuloro¢ny vysledok sa neuvadza, lebo ide o novy model pricom predtym sa profitabilita a citlivost na zmenu predpokladov preverovala
prostrednictvom ocenenia produktu.
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14.3. ZMENY VO VYSKE ZAVAZKOV Z POISTNYCH ZMLUV A VO VYSKE PODIELU
ZAISTOVATELOV NA ZAVAZKOCH Z POISTNYCH ZMLUV

a) Naklady na poistné plnenia

Amslico poistovia - Alico, a.s.

2011 2010

Brutto Zaistenie  Netto Brutto Zaistenie Netto
Nahlasene poistné udalosti 5069 | -62 5007 4745 -19 4726
Vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti 2192 -63 2129 2 345 -82 2263
Celkovy stav na zaciatku roka 7 261 -125 7 136 7 090 -101 6 989
Vyplatené poistné plnenia pocas roka 6 946 -319 6627 6823 2226601
Zvysenie zavazkov
- vyplyvajucich z poistnych udalosti vzniknutych pocas roka 9179 -163 9016 8598 -158 8 440
- vyply\,/ajuq,ch z poistnych udalosti vzniknutych pocas 1707 122 | 1829 | -1659 91 -1750
predchéadzajucich rokov
- vyplyvajucich z poistnych udalosti vzniknutych ale nenahl- 27 1 28 55 3 58
asenych pre iné poistenia2
Celkovy stav na konci roka 7814 -90 7724 7261 -125 7136
Nahlasene poistné udalosti 4982 36 4946 5069 |  -62| 5007
Vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti 2 832 -54 2778 2192 -63 2129
Celkovy stav na konci roka 7 814 -90 7724 7 261 -125 7 136
b) Technicka rezerva na poistné buducich obdobi

2011 2010

Brutto Zaistenie  Netto Brutto Zaistenie Netto
Stav na zaciatku roka 6 806 -47 6 759 7 405 -94 7 311
Tvorba rezervy pocas roka 837 -47 790 702 -83 619
PouZitie rezervy pocas roka -1323 64  -1259  -1301 130 © -1171
Stav na konci roka 6 320 -30 6 290 6 806 -47 6 759
¢) Dlhodobé Zivotné garantované poistenie

2011 2010

Stav zdvazkov na zaciatku roka 438 074 428 302
Alokadia poistneno e 33469 38118
Znizenie rezervy na zivotné poistenie pocasroka -50 067 -53 206
Zmena inych zavazkov okrem zmeny rezervy na Zivotné poistenie -62 -131
Alokdacia uroku 20 309 24991
Stav zavazkov na konci roka 441723 438 074
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d) DIhodobé Zivotné negarantované poistenie (okrem investi¢ného)

2011 2010
Stav zavazkov na zaciatku roka 71 368 72 404
Zmena zavazkov v priebenuroka 7262 8638
Urok pripisany natd¢et 2682 3169
Poplatky odpocitané z prispevkov na Ucet alebo z hodnoty 4¢tu -855 -1 038
Rezerva na Zivotné poistenie rozpustena pri ukonceni poistenia v priebehu roka -10 106 -11 748
Oprava hodnoty zavazkov na zaciatkuroka 119 -57
Zmena inych zavazkov okrem zmeny rezervy na Zivotné poistenie 37 -
Stav zavazkov na konci roka 70 507 71368
e) Dlhodobé Zivotné negarantované poistenie (investicné)

2011 2010
Stav zavazkov na zaciatku roka 27 263 12824
Zmena zdvazkov v priebehu roka 5931 14 439
Stav zadvazkov na konci roka 33194 27 263
14.4. ZAVAZKY Z INVESTICNYCH ZMLUV

2011 2010
Stav zavazkov na zaciatku roka 8 352 3708
Prirastky 4713 4644

Vyplaty - -
Stav zavazkov na konci roka 13 065 8 352
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15.ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

2011 2010
Zavazky vodi klientom 4084 3282
Zavazky vodi sprostredkovatelom 441 465
Zavazky vodi zaistovatelom 1097 1198
Zavazky z obchodného styku 981 1727
Zavazky voci zamestnancom 738 712
Casovo rozlisené poistné 528 695
Vydavky buducich obdobf 4042 2 629
Ostatné zavazky 966 705
Spolu 12 877 11413
Kratkodoba cast 12 877 11413
Dlhodob4 cast 0 0

Redlna hodnota zévazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov sa blizi k ich U¢tovnej hodnote. Ziadne zévazky
nie su po lehote splatnosti.

Polozka Socidlne poistenie a zavazky voci zamestnancom obsahuje okrem iného aj zavazky socialneho fondu.
Cerpanie a tvorba socidlneho fondu bola nasledovna:

2011 2010
Stav na zaciatku roka 29 11
Cerpanie 41 j
Tvorba 51 18

Stav ku koncu roka 47 29
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16. ODLOZENA DAN Z PRIJMU

Odlozené danové pohladavky a zdvazky sa vzajomne zapocitavaju v pripade, Ze spolo¢nost ma zo zdkona vymahatelné
pravo zapocitat kratkodobé darnové pohladavky voci kratkodobym danovym zévézkom a za predpokladu, Ze odloZenu
dan z prijmov vybera rovnaky spravca dane.

Sumy po zapocitani su nasledovné:

Rok konciaci sa 31. decembra 2011 2010
Odlozené danové pohladavky

— s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov - -

— s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov 1683 1332

Odlozené danové zavazky

— s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov - -

— s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -77
Spolu 1683 1255

Pohyb odloZenych dafiovych zavazkov je nasledovny:

Rok konciaci sa 31. decembra 2011 2010
Stav na zaciatku roka 1207 544

Naklad vykdzany vo vlastnom imani

— Precenenie AFS cennych papierov na predaj 537 786

Vynos vykazany vo vykaze ziskov a strat

— Casovo rozligené uroky z terminovanych vkladov 18 -13
— Nesplatené zavazky -32 -45
— Opravné polozky k pohladdvkam z poistnych zmlav -87 -128
— Rezerva IBNR -72 22
— Rozdiel medzi Gc¢tovnou a dariovou zostatkovou hodnotou majetku -42 34
- Ostatné rezervy 154 7
Stav na konci roka 1683 1207

Odlozena danova pohladavka:

Rok konciaci sa 31. decembra 2011 2010
Stav na zaciatku roka 1221 1030
Vykdzané v ostatnych suhrnnych ziskoch 537 302
Vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat -68 -1
Stav na konci roka 1690 1221

Odlozené danové zavazky:

Rok konciaci sa 31. decembra 2011 2010
Stav na zaciatku roka 14 486
Vykdzané v ostatnych suhrnnych ziskoch - -485
Vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat -7 13
Stav na konci roka 7 14
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17. CISTE PREDPISANE POISTNE

2011 2010
PredplSane poistng 119 980 121547
Zmena stavu rezervy na poistné buducich obdobi 486 599
Predpisané poistné celkom 120 366 122 146
e o SR L
Podiel zaistovatela na zmene stavu rezervy na poistné buducich obdobi -25 -55
Predpisané poistné postupené zaistovatelom celkom -1809 -2 020
Cisté predpisané poistné 118 557 120 126

Skupina mala v roku 2011 uzatvorené zaistovacie zmluvy podla druhu poistenia a typu zaisteného rizika.
Pre poistné riziko smrti: dobrovolné zaistenie a zaistenie pre prekrocenie straty. Pre poistné riziko chorobnosti je

zaistenie proporcionalnym, dobrovolnym zaistenim a zaistenim pre prekrocenie straty. Skupinové poistenie splatok
vratane poistenia pre pripad nedobrovolnej straty zamestnania je zaistené proporcionalnym a dobrovolnym zaistenim.

18. VYNOSY Z FINANCNYCH INVESTICII

2011 2010
Urokové vynosy z finan¢nych investicii drzanych do splatnosti 15 404 21011
Diskont z financnych investicif drzanych do splatnosti 7186 6 697
Vynosy z portfélia financnych investicii drzanych do splatnosti 22 590 27 708
.L_'J_(Q[gc_)_\_/_e}__\{y_r_]_(_)_s:y__z__ﬂ_r}_a_gc“nych investicif urCenych napredaj 7 552 2163
Urokove vnosy z poskytnutych Gverov 860 858
Urokové vynosy z pefaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 262 245
Vynosy z financnych investicii celkom 31264 30974

19. CISTE ZISKY Z PRECENENIA FINANCNYCH AKTIV NA
REALNU HODNOTU CEZ VYKAZ ZISKOV A STRAT

2011 2010

Zisky z precenenia na readlnu hodnotu -3380 9153
Straty z precenenia na realnu hodnots -2 604 5014
-5 984 4139
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20. POISTNE PLNENIA V ZIVOTNOM A NEZIVOTNOM
POISTENI

a) Poistné plnenia v Zivotnom poisteni

2011 2010
Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Naklady na poistné plnenia 64 382 —305 64 077 « 66435 180 66 255
Zmena stavu technickej rezervy na poistné plnenia -600 80 | -520 265 -137 128
Zmena stavu technickej rezervy na Zivotné poistenie 2837 -24 1 2813 8 861 63| 8798
Zmena stavu technickej rezervy na krytie rizi!<a z investova- 6925 i 6925 | 14342 - 1434
nia financ¢nych prostriedkov v mene poistenych
Spolu naklady na poistné plnenia 73 544 -249 | 73295 89903 -380 = 89523
b) Poistné plnenia v nezivotnom poisteni
2011 2010
Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Naklady na poistné plnenia 735 -44 691 792 42 750
Zmena stavu technickej rezervy na poistné plnenia 107 - 107 148 -12 136
Spolu poistné plnenia a naklady ) )
na vybavenie poistnych udalosti 842 44 798 340 >4 886
a) Naklady na obstaranie poistnych a investicnych zmlav
2011 2010
Naklady na obstaranie poistnych zmluv zaictované v beznomroku 16 252 15939
Tvorba/Rozpustenie ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov 1065 1494
Celkom 17 317 17 433
b) Naklady na marketing a administrativne naklady
2011 2010
Naklady na marketing a administrativne naklady 25 660 | 24 495
Odpisy a amortizacia dlhodobého majetku 1155 1159

Celkom 26 815 25 654




Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

22. NAKLADY PODLA UCELU POUZITIA

Amslico poistovia - Alico, a.s.

2011 2010
Prvoroc¢né provizie 12 299 11813
Provizie a bonusy za obnovenie poistnych zmldv 6 426 6 353
Ostatné priame naklady spojené s poistnymi zmluvami 5018 5620
Provizie, bonusy a ostatné naklady spojené s poistnymi zmluvami 23743 23786
Odpisy a amortizacia dlhodobého majetku 1155 1158
Naklady na zamestnancov 11174 10370
Najomné a suvisiace naklady 1106 1113
Naklady na reprezentaciu a reklamu 1025 1114
Nakup tovaru a sluzieb 3299 3438
Naklady na audit Uctovnej zavierky 144 68
Kurzové straty 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 1081 1098
Ostatné naklady 1405 942
Celkom 44 132 43 087
23. NAKLADY NA ZAMESTNANCOV

2011 2010
Platy a mzdy 8947 8119
Naklady na socidlne a zdravotné poistenie 1 806 1745
Naklady na déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami 71 79
Ostatné 350 427
Naklady celkom 11174 10 370
24. DAN Z PRIJMOV

2011 2010
Splatna dan 6470 6014
Odlozena dar 107 127
Celkom 6 577 6 141

2011 2010
Zisk pred zdanenim 33427 30416
Dani z prijmov vypocitana sadzbou dane (19 %) 6 351 5779
Danovy efekt dafiovo neuznatelnych nékladov 226 362
Celkom 6 577 6 141
Efektivna sadzba dane 19,7% 20,2%

V roku 2011 bola sadzba dane 19 % (2010: 19 %).
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25. PODMIENENE ZAVAZKY

Danova legislativa

Nakolko niektoré ustanovenia danovej legislativy Slovenskej republiky umoZnuju viac ako jeden vyklad, darfiové drady
mozu prijat rozhodnutia o zdaneni podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretaciou tychto aktivit
vedenim spolo¢nosti. V rokoch 2011 a 2012 vykonal spravca dane darovu kontrolu tykajucu sa dane z prijmov
pravnickych oséb za rok 2009. Do datumu vydania tejto Uctovnej zavierky bola danova kontrola ukoncena, pricom
neodhalila Ziadne vyznamné darové nedostatky. Zdafovacie obdobia rokov 2006 az 2008 (vratane) ani zdafovacie
obdobie roku 2010 neboli predmetom dariovej kontroly. Uvedené roky by mohli byt predmetom néslednej danovej
kontroly od roku 2012 do 2016. Vedenie skupiny si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by mohli viest v budicnosti
k vyznamnym nakladom. Vzhladom na vysSie uvedené skuto¢nosti vdak mdZe existovat riziko dodatocného vyribenia
dane.

Sudne spory

V suvislosti s vyvkonom beZnej podnikatelskej ¢innosti je skupina Ucastnikom sudnych sporov, v ktorych vystupuje bud'
ako navrhovatel alebo ako odporca.

Na zaklade konzultacie so svojim pravnym poradcom je vedenie skupiny presvedcené, Ze vietky sudne spory existujice
k 31. decembru 2011 budu vyrieSené tak, Ze spolo¢nosti nevznikne Ziadna vyznamna strata.

Ostatné
Skupina spolupracuje s materskou spolo¢nostou na zavedeni pravidiel Solvency Il. Do datumu vydania individudlnej

Uctovnej zavierky k 31. decembru 2011 spolo¢nost nema dostatocné informdacie o vyske nakladov spojenych s danym
projektom k tomu, aby mohla odhadnut vysku zavazku.
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26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Amslico poistovia - Alico, a.s.

Medzi spriaznené osoby patri materska spolocnost, dcérske a pridruzené spoloc¢nosti, riaditelia a vedenie skupiny, ich
rodinni prislusnici, spolo¢nosti, v ktorych zamestnanci a ¢lenovia vedenia maju majetkové podiely a z ktorych im po

odchode do déchodku budu plynut pozitky.
Spriaznené osoby, s ktorymi boli uskuto¢nené transakcie:
Materska spolocnost: ALICO, Wilmington DE, USA

a) Pohladavky a zavézky voci spriaznenym osobam

Pohladdvky a zavazky vyplyvajuce z transakcii so spriaznenymi osobami su uvedené v tabulke:

31.12. 2011 Materska spolo¢nost Ostatné
Pohladavky
Costatné 10, 4
Spolu pohladavky 10 4
Zavazky
- Z0 zaistenia 917 0
Spolu zavazky 917 0
31.12. 2010 Materska spolo¢nost Ostatné
Zavazky
“z0zaistenia 1013 -
Spolu zavazky 1013 -

b) Transakcie so spriaznenymi osobami

Vyznamné vynosy a naklady z transakcif so spriaznenymi osobami v roku 2011 a 2010 tvorilo zaistenie s materskou
spolo¢nostou ALICO, Wilmington DE, USA, a sluzby IT vykonavané dcérskou spolo¢nostou ALICO Services Central
Europe, s.r.o a sprava portfdlia vykondvana dcérskou spolo¢nostou Alico Funds Central Europe, sprdv. spol., a.s.

K 31. decembru 2011 Materska spolo¢nost Ostatné
Podiel zaistovatela na $skodach ... o1 -
Provizia zo zaistenig 288 1 -
Predpisané poistné postupené zaistovatefovi -766 | -
Podiel zaistovatela na zmene stavu zavazkov z poistnych zmlgy 381 -
Diidendy -36639 | -
Ostatnévynosy -1 28
Ostatné naklady - -28

Celkom -36 994
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K 31. decembru 2010 Materska spolo¢nost Ostatné
Podiel zaistovatela na Skoddch 105 -
Provizia zo zaistenia TEN -
Predpisané poistné postupené zaistovatefovi 835 | -
Podiel zaistovatela na zmene stavu zavazkov z poistnych zmlav g -
e 1 10
Celkom 499 -10

Skupina pocas roku 2011 zrealizovala transakcie s podielovymi listami otvorenych podielovych fondov spravovanych
dcérskymi spoloc¢nostami spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav.spol., a.s. v netto hodnote 1 845 tis. EUR
(2010: -3 739 tis. EUR).

¢) Odmeny clenov organov spolocnosti

V roku 2011 mzdové naklady ¢lenov riadiacich organov skupiny predstavovali 542 tis. EUR (2010: 1 013 tis. EUR),
z toho ndklady na déchodkové poistenie v roku 2011 predstavovali 542 tis. EUR (2010: 30 tis. EUR).

27. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2011 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyZadovali Upravu Udajov alebo informacii zverejnenych v
tejto Uctovnej zavierke.

Tato Vyroc¢na sprava je vyhotovena
v stlade s ust. § 22 ods. 16 zékona ¢. 431/2002 Z.z.
o0 Uc¢tovnictve v platnom zneni.
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